


La coexistencia de un importante sector petrolero ex-
portador y otro no petrolero, sobre todo manufactureroy
maquilador que tuvo un importante crecimiento a partir
de mediados de los afios noventa, hace necesario revisar es-
tas relaciones. Se debe dilucidar si los precios elevados del
petréleo son unabendicién, una maldicién o indiferentes
para el crecimiento econémico de México. La hipdtesis
es que son cada vez menores los efectos positivos de precios
altos del petréleo crudo en el crecimiento. Lo anterior es re-
sultado de factores que van mds alld de la expansién del
sector exportador no petrolero vinculado a Estados Uni-
dos y tienen que ver con los nuevos arreglos instituciona-
les del sector delos hidrocarburos vinculados a las politicas
de precios y a las politicas menos positivas en la balanza
comercial del sector en México. También hay otros ele-
mentos estructurales, como la mayor propensién a impor-
tar, la reconcentracién del ingreso nacional en favor de los
propietarios de los medios de produccién —la cual reduce
el multiplicador del gasto— y menores componentes na-
cionales delainversién, que disminuyen suaportaciénala
demanda y el producto agregado.

La medicién y la evaluacién de estas relaciones tiene
importantes connotaciones econémicas y geopoliticas,
mds atin cuando se prevé que los precios del petréleo con-
tinden elevados y conserven una tendencia creciente en el
mediano y el largo plazos. Se trata de aprovechar, lo mejor
posible, los recursos naturales, la dindmica de los merca-
dos y los mayores precios del petrdleo crudo para el cre-
cimiento y el desarrollo econémicos de México. Hay que
estudiar los mdrgenes de maniobray repensar las politicas
que permitan maximizar los citados efectos de precios ele-
vadosy crecientes en la expansién de la demanda-produc-
toy del aparato productivo. En caso contrario, la inaccién
podria generar un circulo vicioso en que la dotacién de un
recurso conduzca paraddjicamente a un menor crecimien-
to econémico.

El presente documento consta de cuatro secciones y las
reflexiones finales. En la primera se analizan las relaciones
de causalidad entre las variaciones del precio del petroleoy el
crecimiento econdmico tanto en escala internacional como
nacional. En la segunda se presenta un modelo bdsico que
vincula las citadas variables. En la tercera se ofrecen ejerci-
cios numéricos que pretenden explicar el pasado y el presen-
te de dicha asociacién. Y en la cuarta se muestran algunas
extensiones conceptuales del modelo bdsico que mejorany
en otros casos afectan de manera negativa el desempeiio de
laeconomf{a mexicana. En las reflexiones finales se estudian
las principales implicaciones econémicas de los resultados
obtenidos; asimismo, se comentan los mecanismos y se se-

fialan algunas politicas complementarias que permitirfan
maximizar los efectos benéficos de los elevados y crecientes
precios del hidrocarburo con objeto de apoyar una nueva
estrategia de crecimiento econémico.

En este documento no se analiza el fenémeno de la en-
fermedad holandesa, por el que una significativa entrada
de divisas puede afectar el desempeno de las otras activi-
dades econémicas, ya que el sector de hidrocarburos sélo
pudo obtener esos recursos en los afios 1979-1981. Tam-
poco se analizan las politicas, en especial fiscales y mone-
tarias, que por lo general se implantan en respuesta a una
crisis petrolerainternacional y nacional, nila problemdtica
asociadaalos preciosy el comportamiento del gas natural,
losotros energéticosy laindustria petroquimica. Nosees-
tudian ni proponen mecanismos para la distribucién de
los ingresos publicos como resultado de un incremento
de los precios del petréleo, ni cémo éstos pueden asociarse
a un nuevo régimen fiscal. No se analiza cémo impulsar
una estrategia de cimulos paramejorar los encadenamien-
tos o los eslabonamientos de la industria petrolera, entre
otros elementos.

s consecuencias de las modificaciones de los precios rea-

:s del petréleo crudo en el crecimiento de la economia
mexicana se deben abordar considerando tres conjuntos
de relaciones: 1) las que se producen directamente en la
economia mexicana por las mayores exportaciones, ingre-
sos, gasto publico e inversién; 2) los efectos, por lo general
negativos, que se producen por los mayores precios del
crudo en las economf{as importadoras netas de hidrocar-
buros con las cuales se tienen intercambios comerciales
(fundamentalmente paises a los cuales México orienta las
exportaciones de bienes y servicios), como Estados Unidos,
y 3)latransmisién de los efectos mencionados en la econo-
mia estadounidense a la mexicana como resultado de esas
modificaciones en las cotizaciones del crudo.

De estas relaciones hay coincidencia en cuanto a conteni-
dosy causalidadesen la primeray latercera. En la primera
es obvio que los precios mds elevados del petréleo gene-
ran mds exportaciones, mayores ingresos para el gobierno
federal que hacen posible un mayor consumo e inversién
ptiblica y a su vez mayor demanda agregada y producto si
hay capacidad instalada ociosa. A principios del decenio
de los ochenta, en México se discutia cémo administrar
la abundancia y la manera de utilizar los excedentes pe-
troleros para promover el desarrollo. La relacién entre las
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de energfa como los automdviles, transmitiendo efectos re-
cesivos hacia los otros sectores productivos; 5) las empre-
sas pospondrian sus decisiones de inversién hasta saber si
los incrementos en el precio del petréleo son transitorios o
permanentes; 6) la politica monetaria actuarfa de manera
restrictiva, en respuesta a las mayores presiones inflacio-
narias, como resultado del crecimiento de los precios pe-
troleros, induciendo la recesién (aunque, por ejemplo, en
la crisis de 1973 a 1974 la politica monetaria restrictiva se
aplicéantes dela crisis petrolera), y 7) indirectamente, los
salarios reales caerfan como resultado del crecimiento de
los precios petroleros y se reducirfala demandaagregaday
el nivel de produccién.”

En la Unidad de Planeacién Corporativa de Petréleos
Mexicanos (Pemex) se evaluaron algunos canales de trans-
misién indirectos (mediante la economia de Estados Uni-
dos) de los precios del petréleo elevados hacia la economia
mexicana' y se identificaron tres circuitos de vincula-
cién:

* la reduccién de mdrgenes de utilidad que desalientan
los niveles de produccién en Estados Unidos;

* mayores presiones inflacionarias ante las cuales reac-
ciona la Reserva Federal con el incremento de las tasas de
interés de referencia, lo que merma la demanda agregaday
la produccién, y

* mayores presiones inflacionarias que afectan los pre-
cios de las exportaciones de Estados Unidos, reduciendo
su competitividad y produccién en el corto y el mediano
plazos.

De estos circuitos no se rechazaron empiricamente ni el
primero ni el segundo, lo que permite concluir que una caida
del producto mexicano en un punto porcentual requeriria
incrementos en las cotizaciones del crudo desde 20 délares
(1999) hastallegaralos 124 en el primer circuito, y en el caso
del segundo, una caida de 0.7% en el producto mexicano
requerirfa de un precio de 162 délares por barril.”? Cabe se-
fialar que en este estudio no se evaltian los efectos positivos
en la economfa mexicanaa propésito de los incrementos en
los precios del petréleo crudo.

10. R. Barsky y L. Kilian, op. cit., pp. 4-10.

11. Unidad de Planeacion Corporativa Pemex, Evaluacién de los efectos
indirectos de precios internacionales del petroleo sobre la economia
mexicana, nota informativa (borrador para discusion), 30 de marzo de
2000, pp. 1-3.

12, Ibid., p. 17.

A pesar de que las contribuciones al
producto de las variaciones reales

en los precios del petrdleo son al alza
yala baja, en los iiltimos 30 arios
éstas explican en forma acumulada
poco menos de 9% del crecimiento
econdmico observado en el periodo,
razén por la cual son significativas
y se deben tomar en cuenta para
cualquier evaluacion del desemperio

economico
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del petréleo, donde 0 <e< 1 debido a que los mayores ingre-
sos petroleros afectan de modo positivo los ingresos publicos
y amplian las posibilidades para ejercer un mayor gasto co-
rriente y de inversién publica.'® Asimismo, se establece que
el producto estadounidense reaccionard de manera negati-
va por medio de la elasticidad fa una variacién porcentual
de los precios reales del petréleo, donde se esperarfa que f<
0. Realizando los arreglos del caso se obtiene la expresién
final del cambio en los componentes exdgenos de la deman-
da final como una funcién de la variacién porcentual de los
precios reales del petréleo.

AL _ 4G+l +PQ +cYEUA) > 7]
AT P

Remplazando (7) en (5) se obtienela expresién final dela
tasa de crecimiento del producto mexicano como una fun-
cién de la variacién porcentual de los precios reales del pe-

tréleo ( P ). El crecimiento econémico de México estaria

afectado por las elasticidades del consumo publico (d) y de
lainversién (e) alavariacién del precio real del petréleo, ala
proporcién de las exportaciones no petroleras respecto del
producto estadounidense (c) y del valor negativo de la elas-
ticidad del producto estadounidense a las variaciones en
el precio real del petréleo (f). Asimismo, dependeria del
nivel del producto estadounidense (YEUA), del multiplicador
del gasto mexicano (m), el consumo publico (G), lainversién
(I), el producto mexicano (Y), los precios del petréleo (P) y
los volimenes iniciales de exportacién de crudo (Q).

gm=%(dG+eI+PQ+chEUA)% (8]

Un incremento en el precio real del petréleo tendrd efec-
tos positivos en el crecimiento econémico de México si las
repercusiones de éste en el consumo publico, la inversién y
las exportaciones petroleras mexicanas son mayores que la
cafda en las exportaciones no petroleras como resultado del
menor nivel de actividad en Estados Unidos. Por ¢l contra-
rio, siessignificativala caida en el nivel de exportaciones no
petroleras como consecuencia de la reduccién del nivel de ac-
tividad econémica de Estados Unidos, se podrian neutralizar
los efectos positivos de los mayores ingresos petrolerosen la
balanza comercial, el consumo publico y la inversién.

16. No se supone el modelo de déficit estructural en que los mayores ingresos
publicos, si no hay mayores gastos, pueden generar superavit fiscal en el
corto plazo util para financiar mayores egresos en elmomento en que el ciclo
de los precios petroleros sea negativo.

niendo como base el modelo anterior, se evalialaimpor-

ancia de las variaciones en el precio del petréleo crudo
mexicano en el crecimiento econdémico en el periodo 1975-
2004y serealizan algunas proyecciones haciaadelante.'” Para
estos objetivos se debe obtener la informacién respecto ala
participacién de las exportaciones no petroleras mexicanas
enel producto nominal estadounidense, el multiplicador del
gasto, consumo privado, consumo publico, la formacién bru-
tade capital mds la variacién de inventarios en délares para
homogenizar la informacién nacional con la internacional,
elvolumeny el precio de las exportaciones de petréleo crudo,
laselasticidades del consumo publico, la formacién bruta del
capital y del producto estadounidense ante las variaciones en
el precio real del petréleo crudo. Asimismo, se requiere el PIB
de Estados Unidos y el PIB de México. En todos los casos se
trabaja con délares estadounidenses constantes considerando
el deflactor del PIB estadounidense con base en el 2000.

En primer lugar se presenta tanto la participacién por-
centual de las exportaciones no petroleras mexicanas entre
el PIB estadounidense, asi como las importaciones totales de
petrdleo crudo de Estados Unidos entre su respectivo pro-
ducto (también en porcentajes). Es notable que las exporta-
ciones no petroleras' se hayan mantenido constantes hasta
mediados del decenio de los ochenta y dado un salto en los
noventa con un pico en 2000 y una pérdida en la participa-
ci6nde200122003. Enel casodel total de lasimportaciones
de petréleo crudo por parte de Estados Unidos las mayores
se presentan en los afios setenta con un pico en 1980, para
de ahi decrecer a un minimo en 1998, y luego recuperarse
en estos ultimos afos.

Sepresentan tres cotizaciones del precio real del petréleo
crudo: la del West Texas Intermediate (spor), el promedio
de las importaciones de crudo de Estados Unidos y el de la
mezcla mexicana de exportacidn, por los que se observa que
los niveles alcanzados en 1978-1980 son superiores a los de
2004. Asimismo, se aprecian las diferencias de los nivelesen-
tre estos crudos: la mezcla mexicanaesla mds barata'® desde
principios de los afios ochenta.

Las elasticidades se calculan con diversas metodologfas.
La que evaldala reaccién del producto real de Estados Uni-

17. Las exportaciones de petroleo crudo de México se reanudaron a partir de
1974.

18. Exportaciones totales mexicanas menos las relativas al petréleo crudo,
productos petroliferos y petroquimicos de Pemex.

19. Por la mayor participacion del crudo Maya en el total de crudo exportado
por México.
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producto serfa s6lo ligeramente menor en ambos escenarios.
Sila elasticidad del producto real estadounidense a las va-
riaciones en el precio real del West Texas fuera un poco mds
decincovecessuperioraladeterminada econométricamente
(=0.1), lasvariaciones en el producto mexicano serfan de s6lo
0.6y 0.8 por ciento respectivamente. A mayor vinculacién
o a mayor elasticidad las tasas de crecimiento del producto
serfan menores. Silas elasticidades se ubicaran entre -0.15 y
-0.17 el crecimiento econdmico de México tender{a a man-
tenerse inalterado (tasa de crecimiento nulo).

El primer caso en que la dindmica de los precios interna-
cionales del petroleo™ es diferente ala de los precios petrole-
ros de exportacién mexicanos es muy ficil de explicary con
resultados negativos obviossobre el crecimiento econémico.
Enoctubre y noviembre de 2004 y junio de 2005 el gobier-
no mexicano abaraté el precio internacional del crudo pesa-
do Maya y amplié los mdrgenes respecto de sus referencias
internacionales.” Con esta medida los efectos benéficos en
la econom{a mexicana de los incrementos en los precios del
petréleo se reducen debido alos menores ingresos por expor-
taciones, los menores ingresos publicos y los consiguientes

efectos menores en el consu-
mo publicoylainversién. Asu

S J ) 0 R 0 2 vez, los menores efectos posi-
tivos se pueden contrarrestar
mds fdcilmente por los nega-
tivos asociados a las menores

5 10 15 20 25 )
exportaciones no petrolerasde
Variacion del pig 0.2545 0.5364 0.8460 1.1830 1.5476 México hacia Estados U d
Variacion del PIB con vinculacidn con Estados 02513 05301 08365 11704 15318 €x1co hacla Lstados Unidos,
Unidos de 2000 ' : ' : ‘ resultado del menor nivel de
ariacion del pig con elasticidad de -0.1 el 718 o/, 0.2229 0.3757 0.5560 0.7638 actividad de Estados Unidos
estadounidense

Fuente: elaboracion propia con base en Banco de México, uS Bureau of Economic Analysis, Departamento de Energia de

Estados Unidos, FM! e INEGI.

como consecuencia de mayo-
res precios internacionales.
Este fendmeno no es reciente:

ontinuacién se comentan cinco casos adicionales, algu-

los sin evidenciaempirica, pero ttiles para comprender
mejor lavinculacién entre el crecimiento econémico de Méxi-
coy el incremento real en los precios del petréleo crudo.

1) Que la dindmica de los precios reales internacionales
del petréleo sea diferente a la de los precios reales de expor-
tacién mexicanos denominados mezcla mexicana.

2) Examinar con mds detalle qué ocurre cuando el pa-
rametro de vinculacién entre las exportaciones no petro-
leras mexicanas y el producto estadounidense se modifica
con el tiempo.

3)Laposibilidad de que los programas de ahorro y eficien-
cia en el uso de energia y en respuesta a los mayores precios
en Estados Unidos conduzcan a que la elasticidad respecto
alincremento real del precio del petréleo sea cadavez menos
negativa y hasta cercanaa cero.

4) Que la balanza petrolera mexicana sea menos positi-
va como resultado de las importaciones de productos pe-
troliferos.

5) Que los incrementos reales en los precios del petréleo
y sus derivados se trasladen a la economfa interna.

en 2002-2004 los precios rea-

les de exportacién de la mez-
clamexicana se incrementaron 20.7,23.4 y 28.7 por ciento,
mientras que las cotizaciones reales del West Texas lo hicie-
ronen 26.2,31.1y41.5 por ciento, respectivamente. En un
drea intermedia estdn los incrementos de los precios reales
de las importaciones de crudo de Estados Unidos, que fue-
ron21.7,24.4 y 31.2 por ciento.

Algunosdirdn que el reducido grado API* del crudo Maya,
los mayores contenidos de azufre y metales y la menor de-
manda por parte de las refinerfas, en particular de Estados
Unidos, obligan al gobierno mexicano a realizar tales des-
cuentos en los precios para mantener sus mercados. Sin em-
bargo, no hay evidencia empirica que losjustifique, mds que
laopinién de los expertos, razén por la cual mds que estable-
cer ajustes discrecionales que pueden generar importantes

pérdidas econémicas® se deberfa instrumentar mecanismos

23. Aqui resulta indistinto hablar de incremento nominal o real de los precios
del petréteo.

24. K. Dominguez, “Ejerce México presion al abaratar crudo Maya*, Reforma,
México, 6 de junio de 2005.

25 Escalanormalizada por el Instituto del Petroleo de Estados Unidos utilizadaen
laindustria petrolera mundial para expresar la densidad de los hidrocarburos
liquidos.

26. En Méxicoyotros productores de crudo de caracteristicas técnicas similares
al Maya.
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Las mayores importaciones netas

de productos petroliferos se pueden
explicar por la escasa capacidad de
refinacion, la politica de exportar
petrdleo crudo y la idea de que la
opcion mds conveniente es importar
productos petroliferos. Si bien la
empresa estatal Pemex aplica un
programa de reconfiguracion de
refinerias, no se prevé la puesta en
operacidn de nuevas que permitan
subsanar los déficit en la demanda
por productos petroliferos y de agregar
valor al petréleo crudo. Todo ello
causa que los efectos de los precios

del petrdleo crudo en la tasa de
crecimiento de la economia mexicana

sean menores

940 EL PRECIO DEL PETROLEO Y LA ECONOMIA MEXICANA, 1975-2004

de subasta por lotes de crudo para que sea el mercado el
que determine el precio de equilibrio.

El segundo caso se refiere a que la vinculacién entre las ex-
portaciones no petroleras mexicanas y el producto de Estados
Unidos cambia en el tiempo como resultado de un mayor di-
namismo como resultado de politicas internas que implican
menor demanda de productos extranjeros y del desempeno de
las exportaciones mexicanas respectoa las de otros pafses. Asi-
mismo, las exportaciones no petroleras estdn sujetas a un ciclo
con fases de crecimiento acelerado, desaceleracién, menor cre-
cimiento, estancamiento y, en ciertos casos, decremento.

A partir de las consideraciones y las evidencias presen-
tadas, queda claro que la proporcién de las exportaciones
no petroleras respecto del producto estadounidense (c) se
modifica a lo largo del tiempo. Cuando la proporcién es
creciente, las variaciones en los precios reales del petréleo
pueden generar menores efectos positivos (o hasta negati-
vos) a propésito de las exportaciones no petroleras, ceteris
paribus, induciendo a un menor crecimiento de laeconomfa
mexicana. Por el contrario, sila proporcién es decreciente, y
por tanto mayor ladesvinculacién entre las exportaciones no
petroleras mexicanasy el producto de Estados Unidos,* los
efectos de los incrementos en los precios reales del petréleo
tendrfan un efecto mds positivoen el crecimiento econémi-
co mexicano, ya que los efectos de mayores exportaciones,
consumo publico ¢ inversién serfan superiores a los asocia-
dos a las menores exportaciones no petroleras.

Eltercercaso tratalas modifcaciones delaelasticidad del
producto real de Estados Unidos respecto los precios petro-
leros. La elasticidad £, que representa la reaccién negativa
del crecimiento del producto estadounidense ante una va-
riacién porcentual de los precios reales del petréleo, puede
tornarse, a lo largo del tiempo, en menos negativa e incluso
asumir valores cercanosa cero. Al respecto, desde los choques
petroleros de los anos setenta y el de finales de los ochenta se
hatendido areducir laintensidad energética como resultado
de los programas aplicados paraaumentar el ahorro e incre-
mentar laeficiencia energética, asf como otros elementos de
mercado asociados al mayor precio de los energéticos;™ en
Estados Unidos la intensidad energética disminuy6 —6.8%
anual durante 1970-2000.% A partir del modclo bdsico, la

27. Algunos senalan que la mayor correlacion estadistica se establece con el
producto industrial estadounidense.

28. La reduccion de la intensidad energética es también la respuesta de la
industria y los mercados ante mayores precios reales de los energéticos y
resultado de laimportacion de bienes de capital y tecnologias de otros paises
que incorporan menores consumos de energia por unidad de producto.

29. Agencia Internacional de Energia, Energy Balances of 0£CD Countries,
2004.



reduccién de fgenera que se maximicen los efectos positi-
vos en el crecimiento econdmico de México, ya que los ele-
mentos positivos de las mayores exportaciones petroleras,
el mayor consumo publicoy la mayor inversién serfan supe-
riores al efecto que generarian el menor decremento de las
exportaciones no petroleras, por la menor contraccién del
producto de Estados Unidos.

El cuarto caso considera la evolucién de la balanza co-
mercial de productos petroleros, petroliferos y petroquimi-
cos. Al respecto, las exportaciones mexicanas de crudo son
importantes y han estado creciendo a lo largo del tiempo,
pero haocurrido lo mismo con las importaciones netas® de
productos petroliferos, reduciendo el superdviten la balan-
za comercial de productos petroleros y de petroliferos. No se
consideraen este caso el déficitde la balanza comercial de la
industria petroquimica, que ascendié en 2003 a poco mds
de 6 500 millones de délares,” ni el de las importaciones de
gas natural, que en el mismo ano tuvieron un valor superior
a5 300 millones de délares.”

Las mayores importaciones netas de productos petroli-
feros se pueden explicar por la escasa capacidad de refina-
cién, la politica de exportar petréleo crudo y la idea de que
la opcién mds conveniente es importar productos petroli-
feros. Si bien la empresa estatal Pemex aplica un programa
de reconfiguracién de refinerfas, no se prevé la puesta en
operacion de nuevas que permitan subsanar los déficit en
la demanda por productos petroliferos y de agregar valor al
petréleo crudo. Todo ello causa que los efectos de los precios
del petréleo crudo en la tasa de crecimiento de la economia
mexicana sean menores (véase el cuadro 4).

En términos instrumentales, la variacién de los ingresos
por exportaciones petroleras deberfa considerar ranto las va-
riaciones positivas de los precios petroleros por unidad de
tiempo por los volimenes exportados, como las negativas
por las importaciones de productos petroliferos (MP). Asi-
mismo, aplicando variaciones totales ala expresién, y supo-
niendo que las modificaciones en los volimenes exportados

porunidad de riempo permanecen constantes ( ——=0 ),

se obtiene la siguiente expresién que considera el elemento
positivo de los mayores precios del petréleo y el negativo de
las mayores importaciones de productos petroliferos.

AEP AP 1 AMP
== pQ-_2-
AT ATP Q AT 2

Remplazando laecuacién (9) en (6) se obtiene unaecua-
ciénsimilarala (8) conladnicadiferenciaquelas variaciones
delas importaciones netas de productos petroliferos por uni-
dad de tiempo tienen signo negativo respecto del crecimiento
econémico de México. Las mayores importaciones netas de
productos petroliferos son una filtracién de demanda que
tiende a reducir la tasa de crecimiento econémico.

m P AMP
=—|(dG+el+PQ +cfYEUA) — ——— 10
gm Y( el+PQ +c¢ )P | 0o

Elquinto caso corresponde alaendogenizacién delasva-
riaciones en los precios del petréleo en la economfa interna
como resultado de decisiones de politicaen las que participan

las secretarfas de Hacienda y

Crédito Publico, y de Ener-

gfa, y Pemex. En la medida
que se modifican los precios
internacionales del petréleo,

Importacion neta

Exportacion de de productos

Importacion neta

Exportacion neta

las referencias internacionales
consideradas para cada pro-

crudo petroliferos de gas natural  de petroquimicos Total ) .
2000 14552.9 31145 317.7 173.7 11294.4 ducto especifico y el tipo de
2001 11927.7 2799.9 376.0 84.3 8 836.1 cambio del peso mexicano res-
2002 13392.2 1313.2 771.4 67.0 11374.6 i .
2003 16 676.3 809.3 1526.2 103.3 14 4441 pecto al délar, los precios in-
2004 212334 1846.7 17151 158.3 17 829.9

Fuente: elaboracion propia con base en Pemex, Estadisticas operativas, marzo de 2005,

ternos de un grupo importante
de productos petroliferos y del
gas natural, excepto las gasoli-

30. Las importaciones menos las exportaciones de productos petroliferos.

31. Secretaria de Energia, Anuario Estadistico Petroquimica 2003, México,
2004, p. 145.

32. El promedio de Pemex en 2003 fue de 982.6 millones de pies cubicos por
5.47 dolares por mmBtu.

nas, se ajustan de manera pe-
riddica. Las modificacionesen
los precios internacionales se trasladan de manera casiauto-
mdtica a la economfa interna, por lo que la empresa petro-
lera tiene mayores ingresos, pero se perjudica a las familias
y los negocios del pais. A su vez no se debe olvidar que estas
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Es interesante anotar que en ninglin caso atentarfan contra
el desempeno sectorial y de la economia en su conjunto. Un
mayor componente nacional de la inversién del sector pe-
trolero* y de los otros sectores econémicos incrementa los
componentes exégenos de la demanda para el mismo nivel
de excedente. Las politicas de desarrollo de proveedores de
insumosy servicios de ingenieria, el impulsodela produccién
nacional de bienes de capital y el desarrollo de tecnologfas lo-
cales son indispensables. La promocién de cimulos a partirde
laindustria petrolera es vital. Una mejoraen la distribucién
delingreso a favor de losasalariados y de los independientes
mejora el multiplicador del gasto generando para el mismo
nivel de componentes exégenos un mayor nivel de deman-
da-producto. La reduccién de la propensiéna importar por
menores importaciones de energéticos y de otros insumos
mejora también el multiplicador del gasto, mientras que la
apertura indiscriminada de la economia lo reduce.

La mejora de la balanza comercial de productos petrole-
ros, petroliferos y de gas natural es una cuestién ineludible
para incrementar los efectos de las variaciones en los precios
reales de la mezcla mexicana sobre la economia de México.
Nosélose trataria deampliar la capacidad de refinacién con
nuevas instalaciones o de reconfigurar las mismas, lo que
resulta relativamente mds costoso. Se trata de intensificar la
exploracién y la produccién de gas natural mediante asocia-
ciones de Pemex con otras empresas internacionales,” pro-
curar mayor valor agregado en una industria petroquimica
mds integrada que elimine la inadecuada divisién entre la
petroquimica bdsica (propiedad de Pemex) y la no bdsicaa
cargo de los privados.

La intensificacién en el uso de energfas renovables no
atenta necesariamente contra el desarrollo del sector de
los hidrocarburos, sino que puede ser un complemento. La
combinacién de etanol, obtenido a partir de biomasa como
la cafia de azicar, la yuca y otros cultivos, mezclado en las
gasolinas y el disel reduce las emisiones al medio ambiente,
disminuye las importaciones de productos petroliferos y ge-
nera vinculaciones positivas con el sector agricola tropical
de bajos e inestables ingresos.

Aunque no se estudié en este articulo, se debe revisar la
politica de precios internos de los productos petroliferos, pe-
troquimicos y del gas natural, ya que si bien los precios in-
dizados alos internacionalesy al tipo de cambio pueden ser

34. Siseexaminan, por ejemplo, los programas que en lamateria tiene la empresa
Petroleos de Venezuela, S.A.

35. Aungue ése es tema de otra investigacion por la magnitud de los recursos
implicados y la fragilidad financiera de Pemex.
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benéficos para el monopolio estatal de Pemex y las finanzas
publicas, implican mayores costos para las familiasy el apara-
to productivo. El temaesdelicado, yaque por lalocalizacion
geogrdhca de México privael criterio de costo de oportuni-
dad paraevitar distorsiones econdmicas, pero la indizacién
implica perder gran parte de las ventajas de poseer amplios
recursos naturales con costos de produccién menores que
los de empresas petroleras privadas internacionales. No se
trata de replicarlos precios de los mercados internacionales
ajustados por costos de transporte, considerando si se trata de
una posicién exportadorao importadora, para internalizar-
los. Mds bien se tratarfa de determinar los precios mediante
lasimulacién de la integracién de los mercados de América
del Norte (Canadd, Estados Unidos y México) y agregar las
funciones de oferta y demanda del producto petrolifero del
que se trate y del gas natural.

En direccién contraria al ejercicio econédmico-matemdti-
co propuesto, en el caso de las cotizaciones del petroleo crudo
exportado se debe evaluar el abandono paulatino del criterio
delas férmulas de precios asociadasa marcadores internacio-
nales con su factor de ajuste, parasustituirlos por mecanismos
de subasta de lotes, para que éstos reflejen los valores de mer-
cado y las necesidades de recursos quc sc pretende a cambio
del petréleo crudo. Se trata de que el crudo mexicano, en es-
pecial el Maya, logre y mantenga cotizaciones similares a las
de otros crudos de igual calidad y caracteristicas.

El modelo bdsico y los ejercicios realizados permiten en-
focar lasrecomendaciones en el campo de las politicas secto-
riales del sector energético y de aspectos macroeconémicos,
toda vez que las variaciones de los precios reales del petréleo
crudo son un factor explicativo relevante del crecimiento
econdémico mexicano, el cual representé 9% de la variacién
acumulada del producto en el periodo 1975-2004. En al-
gunos afios explica una parte significativa del crecimiento
o el decremento econémico, razén por la cual debe ser un
elemento por considerar, junto con otras variables de la de-
manda y en su caso de la oferta. A pesar de la mayor vincu-
lacién de las exportaciones no petroleras con el producto de
Estados Unidos, las variaciones en el precio real del petréleo
son importantes para explicarlo ocurrido conel crecimiento
econémico durante estos ultimos afos.

Porltimo, cabe senalar que los beneficios que implica la
dotacién de hidrocarburos podrian, con un incremento en
las cotizaciones reales del petréleo crudo, tornarse en una
desventaja. Los recursos petroleros son cada vez mds esca-
sos y por tal razén se debe actuar con rapidez, no sélo para
minimizar los efectos negativos, sino para aprovechar mejor
el recurso con que cuenta México. El abanica de politicas
sectoriales y macroecondmicas es claro.



