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Fuente: elaboracién propia con base en el Fondo Monetario Internacional, Estadisticas
Financieras Internacionales.

De interés particularesel estudio de Pedro Abelardo Del-
gado y Gabriel Siri sobre el uso productivo de las remesas.
Estos autores recomendaron elaborar varios mecanismos
para facilitar la inversidn de las remesas, tales como fondos
de inversion, lineas de crédito destinadas a microempresas,
incubadoras de empresas, etcétera. Se debe senalar también
la reseiia de Serrano Calvo sobre diversos estudios sobre las
remesas en cada pafs centroamericano, incluido un andlisis
de los temas sin resolverse en este campo.’

No obstante la creciente literatura sobre las remesas, el
andlisis de su efecto en la economia salvadorefia ha recibido
relativamente poca atencién. Se puede hacer referencia al
trabajo de Rivera Campos sobre la estimacién de la brecha
externa que ocurriria en la economfa como resultado de la
reduccién gradual de los flujos de remesas.® En un trabajo
subsecuente, Rivera Campos aplicé la teorfa del sindrome
holandés paraargumentar que el ingreso de remesas da lugar
auna politica deesterilizacién por parte del banco central, lo
cual, en un régimen de tasa de cambio fija conduce aaumen-

4. Pedro Abelardo Delgadoy Gabriel Siri, Uso productivo de las remesas famili-
ares en £l Salvador, Fundacion Salvadorena para el Desarrollo Econdmico y
Social, San Salvador, enero de 1995.

. Pablo Serrano Calvo, "Remesas familiares y colectivas de los emigrantes
centroamericanos en Estados Unidos”, Comercio Exterior, vol. 50, num . 4,
abril de 2000, pp. 305-310.

6. Roberto Rivera Campos, “La potencial contraccion de las remesas y el

financiamiento de la economia salvadorena”, Boletin del CEMLA, México,
noviembre-diciembre de 1996.

v

tosen la tasade incerés real.” Elaumento de éste disminuyela
apreciacidn de la tasa de cambioy, de esta manera, favorece el
crecimiento del sector exportador. Sin embargo, laalta tasa
de interés representa elevados costos financieros a las empre-
sasy trade off. Asimismo, desestimula la inversién. El autor
sefiala que hay un intercambio entre la competitividad de las
exportaciones, por una parte y, pot otra, la menor inversion
y los mayores gastos financeros de las empresas.

De especial importancia es el estudio de Rivera Cam-
posy Lardé de Palomo sobre los efectos de las remesas en la
pobreza.” Con datos de encuestas de hogares de 2000 estos
autores concluyen que si se deducen las remesas familiares
del ingreso de los pobres en escala nacional la pobreza au-
mentarfa 4.2% y que si se restan las remesas de los ingresos
de las personas, el coeficiente de Gini aumentarfade 0.53 a
0.55 por ciento. También se observa que las remesas afectan
ladecision de trabajar de las personas, aumentando el salario
de reservay, por tanto, el ingreso laboral del hogar.

Sedebe destacarel trabajo de Cox Edwardsy Uretasobre
la determinacién de la probabilidad de que estudiantes de
educacién bdsica de una muestra de escuelas puiblicasde El
Salvador abandonen sus estudios en funcion del grado de
educacion de sus padres, el niimero de hermanos, el ingreso
salarial y el ingreso por concepto de remesas recibidas.” Las
remesas tienen repercusiones positivas en la probabilidad de
que los estudiantes continden en la escuela; sus efectos son
mayores que los del ingreso salarial. El grado de educacién
de los padres también influye para que los hijos sigan estu-
diando. Las consecuencias de las remesas son de tal magni-
tud que si una familia rural recibe 100 ddlares mensuales, la
reduccion de la probabilidad de que un nino de esa familia
abandone sus estudios de escuela primaria es de 54%), mien-
tras que en una familia urbana que recibe el mismo monto
de remesas la disminucién es de 25 por ciento.

imo fue imposible obtener unaserie cronolégica adecua-
la de datosanuales de las remesas, el andlisis se basaen la
agregacion de transferencias publicas y privadas, obtenidas,

7. Roberto Rivera Campos, Mal holandés, esterilizacion monetaria y tasa de
interés realen £l Salvador, Instituto de Economia Aplicada, serie Documentos
de Investigacion, nam. 1, San Salvador, julio de 1998.

8. Roberto Rivera Camposy Anabella Lardé de Palomo, Invirtamos en educacion
paradesafiar el crecimiento econdmicoy la pobreza, Fundacion Salvadorena
para el Desarrollo Economico y Social, San Salvador, mayo de 2002.

9. Alejandra Cox Edwards y Manuelita Ureta, “International Migration, Re-
mittances, and Schooling: Evidence from El Salvador”, Journal of Develop-
ment Economics, vol. 72, num. 2, diciembre de 2003, pp. 429-461.

593



como las otras variables, de Estadisticas Financieras Inter-
nacionales del Fondo Monetario Internacional.’” Se debe
sefalar que en los afnos noventa las remesas representaron
casi la toralidad de las transferencias.

Enlaliteratura de las ciencias econémicas no hay un mo-
delo general para analizar el efecto macroeconémico de las
remesas.” Este trabajo estudia las conecuencias de éstas en
laoferta monetaria, la tasa de inflacién, la tasa de interés y las
tasas de inversién privada y de crecimiento econémico, con
base en un examen de los canales por medio de los cuales las
remesas circulan en la macroeconomia. Se supone que en
esa trayectoria las remesas pueden afectar las variables indi-
cadas, como se muestra en el diagrama 1. Se aprecia que las
remesas ejercen un efecto de gasto en vircud de que consti-
tuyen un aumento en el ingreso disponible. El incremento
delingreso tiene consecuenciasenel ahorroy lainversién, y
dalugar a un incremento en la demanda de dinero.

Por otra parte, las remesas provocan un aumento de las
reservas internacionales, lo que se traduce en la expansion
dela oferta monetaria. Esto se observaal considerar que esta
dltima, MS, estd dada por: MS = k(R + C), en donde R son
las reservas internacionales, C el crédito y el multiplicador
monetario. Las reservas internacionales en un afio especifi-
co estdn dadas por:

R=R-1+E-M-S-FC+CK+T,
donde E = exportaciones de bienes y servicios, M = importa-
ciones de bienesy servicios, S = servicio de la deuda externa,
FC = fuga de capitales, CK = balance en cuenta de capital y
T = remesas.

Seaprecia que las remesas estdn incluidas en la ecuacién
que define la oferta monetaria. Sin embargo, no se puede
atribuir una expansién de la oferta monetaria de manera ex-
clusivaalas remesasen vista de los efectos de las otras varia-
bles que incrementan las reservas, como las exportaciones
o el saldo en la cuenta de capital. Ademds, otras variables
podrian anular el efecto expansivo de las remesas, como el
saldo en la cuenta comercial, la fuga de capitales o el servi-

10. La Unica variable que no se tomé del Fondo Monetario Internacional, sino de
la publicacién dela International Finance Corporation, Private investmentin
Developing Countries, fue |a tasa de inversion privada. Los datos empleados
en este trabajo se pueden solicitar al autor.

11. Rashid Amjad, “Impact of Workers’ Remittances from the Middle East on
Pakistan Economy: Some Selected Issues”, The Pakistan Development
Review, vol. 25, num. 4, invierno de1986, pp. 757-785, y Rashid Rashid,
To the Gulf and Back, Organizacion Internacional del Trabajo, Nueva Delhi,
1989. De especial interés es el trabajo de Glytsos, quien con base en una
matriz de insumo-producto cuantifico los efectos de las remesas en la
economia de Grecia. Nicholas Glytsos, "Measuring the Income Effects
of Migrant Remittances: A Methodogical Approach Applied to Greece”,
Economic Development and Cultural Change, vol. 2, num. 1, octubre de
1993, pp. 131-168.
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Fuente: elaboracion del autor con base en el Fondo Monetario Internacional, Estadisticas
Financieras Internacionales.

cio de la deuda externa. Asimismo, tal consecuencia se po-
driaesterilizar con la emisién de titulos por parte del banco
central con objeto de absorber la expansién monetaria resul-
tante del flujo de remesas, con miras a mantener baja la tasa
deinflacién. Ademds, las medidas de esterilizacién podrian
ocasionar aumentos de la tasa de interés real, con repercu-
siones negativas en la inversiény, por ende, en el crecimien-
to econdémico. El bajo crecimiento no estimularfa el ahorro
interno ni la inversién, de manera que la economia podria
alcanzar un equilibrio similar al estancamiento.

Para calcular los efectos macroecondmicos de las reme-
sas, en este trabajo se examinan las posibles relaciones entre
las remesas y el déficit comercial, la fuga de capital, las re-
servas internacionalesy el crédito. Con esa base se cstudian
los efectos de las remesas en la oferta y lademanda de dinero
y la tasa de inflacién, la inversién privada y la rasa de creci-
miento econémico.

A continuacidn se analiza un modelo que representa el
efecto recesivo de las remesas y las medidas para contrarres-
tarlo. Se formula otro modelo que representa un proceso de
autorreproduccién de las remesasy se exponen algunos me-
canismos para el uso productivo de las mismas.



Balanza comercial

puede suponer que, dada la gran apertura delaeconomia

alvadorefia, los aumentos de las reservas internacionales
resultantes de las remesas se podrian contrarrestar por aumentos
de lasimportaciones, disminuyendo asi los efectos expansivos
sobrela ofertamonetaria. La participacién delasimportaciones
enel producto interno bruto (PIB) aumentd de manera persis-
tenteen losafios noventa: pasé de 31.25%en 1990242.69% en
2000. Asimismo, el déficit en la cuenta comercial aumentd, lo
cual muestraqueenlos noventael déficitdelabalanza comercial
mantuvo sincronfa con el flujo de transferencias (representado
porlavariable TRX), ambas expresadasen délares. De esta ma-
nera, los efectos de las remesas en el crecimiento de las reservas
internacionales y la expansion monetaria se atenuarfan por
su contribucién al financiamiento de los déficit en la cuenta
comercial (véaselagrdfica 2).

Fuga de capital

Otravia por medio de la cual el efecto expansivo de las reme-
sas sobre la oferta monetaria se puede atenuar es la fuga de
capital. La gréfica 3 presenta la trayectoria del rubro errores
y omisiones de la balanza de pagos que se puede interpretar
como una medida burda de la fuga de capital. Este fenéme-
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1 00C
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Fuente: elaboracién propia con base en el Fondo Monetario Internacional, Estadisticas
Financieras Internacionales.

no fue mds prominente en los ochenta, pero en el decenio
siguiente muestra unasincronia con las transferencias, lo que
reducirfa el efecto de éstas en el crecimiento de las reservas
(véase la grdfica 3).

G R A i C A E]
1560 4
10C
53¢
-537 ¢
19¢5 25 "%TT 0 "97% 198C "985 1990 1995
Fuente seer e Fzras \onetario Internacional, Estadisticas

Finan:

Reservas internacionales

La gréfica 4 muestra la trayectoria de las remesas y las reser-
vas internacionales netas de 1900 a 2000. Se observan dos
variables con tendencia ascendente pero sin una marcada
sincronfa. Esto indicalaimportancia de otras variablesen la
conformacién de las reservas y, por tanto, que la expansién
de la masa monetaria no estarfa vinculada de manera estre-
chaa los flujos de remesas.

Crédito

Enlagrafica 5 se representan las razones de crédito a producto
y de transferencias a producto en el decenio de los noventa.
Se puede notar que no hay una relacién estrecha entre ambas
variables, lo que denotaria que la expansién del crédito ha
ocurrido sin lainfluencia de las transferencias. Se estimaron
varias ecuaciones para encontrar la posible influencia de las
transferencias sobre el crédito, pero no se obtuvo ninguna
relacién estadistica significativa.'*

12. Nose abordd la variable de servicio de la deuda externa porque es relativa-
mente baja: s0l0 6.8% de las exportaciones en 2000.
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negativos. Esto se puede inter-
pretar como evidencia de que
en una situacion de exceso de
oferta de dinero en el periodo

Valor de Eigen Razon de probabilidad

0.6999 62.70 39.89
0.4105 2418

0.1710 727

0.0387 1.26

Vector de cointegracién

Variable Coeficientes

Log (M2) ~1.0000

Log (PIB) 0.4150

Tasa de interés 0.6547

Tasa de inflacion -0.0679

Fuente: elaboracion del autor con base en Fonde Monetario Internacional, Estadisticas Financieras Internacionales.
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Fuente: elaboracion propia con base en el Fondo Monetario Internacional, Estadisticas
Financieras Internacionales.

Efectos sobre lainflacion

Dos ecuaciones se estimaron para investigar el papel de las
remesas sobre la tasa de inflacién. Los resultados se presen-
tan en el cuadro 3.

Se puede apreciar que nilavariable TYG ni TYG(-1) tienen
coelicientes significativos, lo que indica que las transferen-
cias no tienen efectos inflacionarios. Nétese que los coefl-
cientes de la tasa de crecimiento de la oferta monertaria real,
M2G y M2G(-1), son significativos, mientras que los coei-
cientes de la tasa de interés rezagada, INT(-1), y del término

Efectos sobre el crecimiento de la oferta monetaria

Se calcularon dos ecuaciones para el crecimiento de la ofer-
ta monetaria real, M2G, en funcidn de las tasas de inflacién,
INF, de crecimiento de la razén de transferencias a producto,
TYG, y del término de error, EXCM2, con datos anuales del
periodo 1960-1998. Los resultados se muestran en e} cuadro
2. Segtin se observa, los coeficientes de la tasa de inflacién del
periodo corriente son significativos y negativos. Notese que
el término de error rezagado, EXCM2(-1), tiene coeficientes

C U A D R 0] 2
Variable Coeficientes
Constante 0.2339 0.2341

(3.18) (3.60}
INF [Tasa de inflacion) -0.0079 -0.0062
(2.87) (3.40)
INF(-1) [Tasas de inflacion(-1)) -0.0021
(0.70)
M2G{-1) [Oferta monetaria real {-1)] 0.2119 0.1854
(1.45) (1.09)
TYG (Transferencia a producto) -0.0003
(1.07)
TYG(-1) [Transferencia a producto (-1)] -0.0005 -0.0004
(1.52) (1.41)
EXCM2(-1) [Término de error rezagado (-1)] -0.0238 -0.020
(1.92) (1.82)
INT (Tasa de interés) -0.0174 -0.0169
(2.23) (2.32)
R- 0.52 0.49
bW 2.04 2.01

Fuente: elaboracion propia con base en Fondo Monetario Internacional, Estadisticas
Financieras Internacionales.
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C U A D R [¢] 3
Variable Coeficientes
Constante -25.8014 5.0311

(1.09) (0.25)
INF(-} (Tasa de inflacion) 0.9886 0.6833
(3.56) (3.09)
TYG (Transferencia a producto) 0.0119
(0.50)
TYG{-1) (Transferencia a producto) -0.0114 -0.0192
(0.53) (1.08)
EXCM2(-1) (Término de error rezagado) 5.2782 -1.2922
(1.10) (0.31)
M2G (Oferta monetaria real) -26.6631
(2.92)
M2G(-1) (Oferta monetaria real) 33.6961
(2.85)
INT(-1) (Tasa de interés rezagado} 3.6821 -0.2984
(1.23) (0.11)
R? 0.69 0.79
DW 1.83 2.00

Fuente: elaboracién propia con base en Fondo Monetario Internacional, £stadisticas
Financieras Internacionales.

de error rezagado EXCM2(-1), no lo son. La falta de signifi-
cancia de las variables TYG y TYG(-1) se puede explicar por
el hecho de que las remesas no ejercen efectos sobre el cre-
cimiento de la oferta monetaria, como consta en el cuadro
2. Ademis, las remesas dan lugaralaimportacién de bienes
de consumo, lo que aumenta la oferta agregada y atendia las
presiones inflacionarias.™

Efectos sobre la tasa de interés real

Los resultados de los cuadros 2 y 3 y de la grdfica 3, permi-
tirfan inferir que las autoridades econémicas llevan a cabo
medidas de esterilizacién mediante la venta de titulos valor.
Esto puede redundar en aumentos en la tasa de interés real.
De hecho, varios estudios sobre la esterilizacién de flujos de
capital indican que esta prictica se traduce en aumentos de la
tasa de interés real, lo que entrafia un alto costo fiscal parael
gobierno en términos del aumento del servicio de la deuda
de los titulos valor colocados para sustraer liquidez. ™

13. Este efecto se estima en Luis René Caceres, “Inflacion e integracion eco-
némica: un modelo espacial”, £/ Trimestre Econdmico, vol. 45, 1978, pp.
191-199.

14. Véase Guillermo Calvo, The Perils of Sterilization, IMF Staff Papers, vol.
38, num. 4, diciembre de 1991, pp. 921-926; Guillermo Calvo, Leonardo
Lederman y Carmen Reinhart, Capital Inflows and Real Exchange Rate
Appreciation in Latin America, IMF Staff Papers, vol. 40, nim. 1, marzo de
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Lagrdfica 7 muestra la tasa de interés real" y la razén de
transferenciasa PIB, TY. Ambas variables muestran tenden-
clasacrecer de manera sincrénica. Se estimaron ecuaciones
expresando la tasa de interés real, R, en funcién de su valor
rezagado y de la razén de las transferencias a PIB, TY, con
datosanualesde 1984-1999. Los resultados se muestranen el
cuadro 4. Se puede observar que las transferencias tienen un
efecto positivo sobre la tasa de interés real, ya que los coefi-
cientes de la variable TY(-1) y su valor al cuadrado son sig-
nificativos. Esta dltima variable indica que el efecto de las
transferencias sobre la tasade interés no es lineal. Nétese que
lavariable méssignificativaen ambas ecuaciones del cuadro
4 es la razén de transferencias a producto, que muestra co-
eficientes con signos positivos.'®

Efectos sobre lainversion privada

Otras ecuaciones se estimaron para representar el incremen-
to anual de la tasa de inversidn privada, D(IP), en funcién
de la rasa de crecimiento de las exportaciones D(X), la tasa de
interés real rezagada un aio, R(-1), y el incremento de la ra-

1993, pp. 108-151; Jang-Yung Lee, Implications of a Surge in Capital Inflo-
ws.: Available Tools and Consequences for the Conduct of Monetary Policy,
Documento de Trabajo num. 53, Fondo Monetario Internacional, 1996. Es
de interés citar a Lee en su andlisis del caso de Colombia: “Una caracteristica
especial de la experiencia colombiana es que gran parte de la entrada de
capital quedd oculta en el superavit en cuenta corriente, en particular como
transferencias privadas: los envios, incluidas las remesas de los trabajadores,
se elevaron de mas de 600 millones de dolares a 1 700 millones de ddlares
en 1991 [...] Se colocod un monto considerable de valores via operaciones
de mercado abierto, cuyo acervo se duplicé aproximadamente a 60% de
la base monetaria durante 1991 [...] Ello facilité los esfuerzos de esterili-
zacion mediante las operaciones de mercado abierto. Estas, sin embargo,
resultaron costosas pues los bonos de la banca central rindieron entre 18
y 33 por ciento [...] No obstante, la busqueda de tan agresiva politica de
esterilizacion monetaria produjo algunos efectos secundarios indeseados.
Primero, las grandes colocaciones de bonos publicos en el mercado abierto
condujeron a un alza en sus tasas de interés hasta un pico de casi 47% a
mediados de 1991 " Esta repercusion de las actividades de la esterilizacién
mediante operaciones de mercado abierto habian sido analizadas por Cal-
vo, quien advierte: “La esterilizacién de las entradas de capital tuvieron la
ventaja evidente de mantener bajo control la oferta de dinero. Sinembargo
[...], silas operaciones de mercado abierto asociadas se realizan mediante
la expansién del acervo de la deuda interna, se pueden poner en marcha
fuerzas que también podrian poner en riesgo por credibilidad, y por ende,
sustentabilidad, el esfuerzo antiinflacionario”. Resenas de los diversos
mecanismos de esterilizacion se encuentran en Lucio Sarnoy Mark P. Taylor,
“Oficial Intervention in the Foreign Exchange Market: Is It Effective and, If
So, Does It Work?", Journal of Economic Literature, vol. 39, septiembre de
2001, pp. 839-868.

15. Como indicador de la tasa de interés se ha tomado la tasa promedio anual
de préstamos del sistema bancario.

16. Para el caso de El Salvador, se ha presentado evidencia de esterilizacion
usando modelos de vectores autorregresivos, véase Ana Lucia Milliard Flores,
Antonio Loranca lrueste y José Manuel Guerra Torres, “Los determinantes
de la tasa de interés en El Salvador. Modelo de vectores autorregresivos”,
Realidad, num. 74, marzo-abril de 2000, pp. 143-184.









= o zas recesivas asociadas con su
esterilizacion dan lugar a des-
empleo y, en consecuencia, a
unanuevaemigracion, y éstaa

Tasa de interés real Tasa de interés real
B

nuevas remesas. Esto se puede
observar en la gréfica 10, que
en el primer cuadrante mues-
tra la relacién direcra entre la
tasa de interds y las remesas
(véaseel cuadro4). El segundo
cuadrante expresa la relacién
inversa entre la tasa de inte-
rés y el crecimiento econémi-
co (véase el cuadro 6). En el
tercer cuadrante se muestra la

Remesas

PIB

, relacidn inversa entre la con-
inversion ., ..

traccidon econdmica y la nue-
vaemigracidon que surge a raiz
del desempleo asociado con la
contraccién econémica.”” En
efecto, parael caso de emigran-
tes de El Salvadory de México,

hay evidencia de que la prin-

cipal razdn para emigrar hacia
Estados Unidos es la bisque-
da de oportunidades de tra-
bajo.*! También en el caso de
México la emigracién ilegal
a ese pals responde a la con-

Remesas

AA: relacion entre la entrada de remesas y (a tasa de interés real.
BB: relacion entre |a tasa de interés y la inversion

CC: relacion entre la inversion y el crecimiento del PiB.

DD: relacion entre las remesas y el crecimiento del Pig.

Fuente: efaboracion del autor con base en ef Fondo Monetario Internacional, Estadisticas Financieras Internacionales.

traccion econdmica del sector
Inversion . 3

rural mexicano.** De esa ma-
nera, enel cuarto cuadrante se
representa la relacién directa
entre nueva emigracion y vie-

jas remesas, mientras que el

tal como lo demuestran estudios de los paises de la Unién
Europea.”

Autorreproduccion de las remesas

Los resultados de los cuadros 4 y 6 sirven de base para argu-
mentar que las remesas se autorreproducen, en tanto las fuer-

19. Johansson, Helena, “Regional Integration and Productiviy Growth", Journal
of Economic Integration, vol. 16, nim. 1, marzo de 2001, pp. 1-20. €l papel de
la integracion centroamericana como un medio para combatir los efectos del
mal holandés, lo analiza Luis René Caceres, “Panama y la integracion centro-
americana”, Revista de la Cepal, nim. 57, diciembre de 1995, pp. 95-111.

20.

21.

22.

qUilltO muestra que en la me-

Para el caso de los paises latinoamericanos, la Comision Econdémica para
América Latinay el Caribe (CEPAL) tiene evidencia empirica de una relacion
inversa entre tasas de crecimiento economicoy de desempleo. CEPAL, Balance
preliminar de las economias de América Latina y el Caribe 2000, Santiago,
Chile, 2000.

LeoR. Chavez, “Outside theimagined Community: Undocumented Settlers
and Experiences of Incorporation”, American Ethnologist, vol. 18, nim 2,
mayo de 1991,y “The Power of the Imagined Community: The Settlement
of Undocumented Mexicans and Central Americans in the United States”,
American Anthropologist, vol. 96, nim. 1, 1994, pp. 52-73. Véase también
Richard C. Jones, “Causes of Salvadoran Migration in the United States”,
Geographical Review, vol. 79, num. 2, abril de 1998, pp. 183-194.

Los factores economicos determinantes de la emigracion illegal de México
hacia Estados Unidos los analizan, entre otros, Gordon Hanson y Antonio
Spilimbergo, Does Border Enforcement Protect U.S. Workers from llegal
Migration, Documento de Trabajo, num. 7054, National Bureau of Econo-
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didaque aumentalanueva emi-
gracién lo hacen también asi las
nuevas remesas. Con esa base se
construye una relacién en el sex-

cuadrante que expresa el nexo
entre nuevasy viejas remesas. De
esaforma las remesas se autorre-
producen.”?

El fin de las remesas

La pregunta que surge en este
apartado es si este proceso tie-
ne un punto final, ya que en la
medida que el pafs pierde capi-
tal humano pueden acentuar-
se las tendencias recesivas.?
Nétese queel estancamiento eco-
ndémico persistente puede dar lu-

mic Research, 1999; Pia M. Orrenius,
“Illegal Immigration and Enforcement
Along the Us-Mexico Border; An Over-
view", Federal Bank of Dallas Economic
Review, primer trimestre de 2001, pp. 2-
11,y PiaM. Orrenius, The Role of Family
Networks, Coyote Prices and the Rural
Economy in Migration from Western
Mexico: 1965-1995, Documento de
Trabajo, nam. 99-10, Federal Reserve
Bank of Dallas, noviembre de 1999. En
este ultimo la autora cuantifica que
en México la contraccion de la pro-
duccion agricola per capita en 10%
conduce a un aumento de 35% en la
propensién a emigrar.

La autogeneracion de los flujos de
emigracién ha sido objeto de estudio
de varios autores que han formulado
modelos diferentes al presentado en
estetrabajo. En particular, uno destaca
lared de contactos que los emigrantes
establecen entre paises, lo que facilita
futuras emigraciones. Douglas Massey
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AA: correlacion entre la entrada de remesas y la tasa de interés real.
BB: relacion entre la tasa de interés y la inversién

CC: relacion entre la inversion y el crecimiento del PiB.

DD: relacion entre las remesas y el crecimiento del Pig.

Fuente: elaboracién del autor con base en el Fondo Monetario Internacional, Estadisticas Financieras Internacionales.

24.

y Kristin E. Espinosa, “What's Driving Mexico- U.S. Migration; A Theoretical,
Empirical, and Policy Analysis”, American Journal of Sociology, vol. 102,
enero de 1997, pp. 939-999.

Baffesy Shah han presentadoevidencia de que el capital humano esla principal
fuente de crecimiento econdmico en Bolivia, Colombia, Méxicoy Venezuela. Es
del caso senalar que la Comision Europeacalcula que en el periodo 2000-2050
la tasa de crecimiento de la Union Europea caeria de entre 2.0-2,25 por ciento
anuala 1.25% debidoala caida enlatasa de crecimiento de su poblacion, ala
vez que su participacién en el producto mundial caeria de 18 a 10 por ciento,
mientras que la de Estados Unidos aumentaria de 23 a 25 por ciento, por el
ingreso de emigrantes. Consultado en <http.//newsft.com>. La pérdida de
poblacién también genera inquietud en los paises centroamericanos: “Los
efectos econdmicos de la emigracién de mano de obra pareciera ser la mayor
preocupacion de los dirigentes politicos y lideres empresariales de El Salvador
yNicaragua. Indican que las remesas que ingresan al pafs ayudan a mantener
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garaincrementosde la criminalidad® y encontrar empleo en
el dmbito criminal puede constituir una opcién de la emigra-
cién. Laemigraciény las remesas podrfan disminuir ante las

25.

la estabilidad macroecondmica, sobre todo la balanza de pagos, pero que se
han convertido en un factor en contra de! despegue productivo de los paises,
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privada, de acuerdo con la evidencia que hay para los pafses
centroamericanos.” Ademds, ambas especies de inversién
apoyarian el crecimiento de las exportaciones y del produc-
1o, alavez que éstas ejercerian repercusiones positivas sobre
lainversion privaday el crecimiento econémico. Ademis el
capital humano contribuiriaal crecimiento econémico y de
las exportaciones, deacuerdo con lavasta evidencia empirica
que hay para paises en desarrollo.”

Elcrecimiento econdmico frenariael crimeny laemigra-
cién ilegal. La reduccién del crimen contribuirfa a aumen-
tar la inversién privada, el crecimiento y las exportaciones.
Ademds, las reducciones de laemigracidn ilegal y del crimen
fomentarian el desarrollo del capital humano, lo que asu vez
incrementaria la tasa de crecimiento econémico.

El aumento del crecimiento y de la educacién también
tendrian efectos positivos sobre la recaudacién fiscal, porlo
queel proceso descrito serfaautosustantable en términos fi-
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nancieros. Se puede notar entonces que el incremento de la
recaudacion paraapoyar programas de desarrollo de capical
humano puede poner fin a la trdgica experiencia de un pafs
de perder su capital mds valioso, su gente.

ly que indicar que la abundancia de recursos generada

»or las remesas es unavaliosa oportunidad para promo-
ver la inversion.™ Este es un tema que ha recibido atencién de
varios investigadores. Laimportanciadel uso productivo delas
remesas radica, entre otros aspectos, en que tienden a dismi-
nuir después de cierto tiempo (10-15 afos).* De no alentar
un incremento de la capacidad productiva de la economia,
al disminuir las remesas podrifan ocurrir graves problemas
para mantener los patrones de consumo financiados con las
mismas. A continuacién se presentan varios mecanismos
susceptibles de aplicarse en los paises centroamericanos.

Uno delos usos mds comuneseslacompradelotes parala
construccién de vivienda. Esto ha resultado en la expansién
de empresas de lotificacién y construccién en varios paises.
Se podria considerar la creacién de campaifias de venta de
pequefias parcelasde fincaalosemigrantes yasus familiares
que reciben remesas. Un programa de esta naturaleza dota-
rfa al campo de mayor dinamismo, tecnologfa y capacidad
de generacién de empleos.*
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una cartera de perfiles de proyectos puestos a consideracion
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esperados, asf como la informacidn sobre el financiamiento
requerido. Por medio de este sitio se presencarian informes
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