ACTIVIDAD ECONOMICA
GENERAL

En la sesién de la Ca-

puDr;;ggl]i:rio mara de Diputados co-
sobre Ia rrespondiente al 27 de
cuenta octubre de 1964, la Co-
Gablica misién de Presupuestos
P y Cuenta de la propia
Camara, rindié su Dictamen sobre la

cuenta de la hacienda puablica federal
de 1963. A continuacién se incluyen las
partes sobresalientes de dicho Dictamen
que se considera importante por sentar
un precedente parlamentario en México.

Al efectuar la revision de los docu-
mentos turnados por la Contaduria Ma-
yor de Hacienda, se tomaron en consi-
deracién: los lineamientos fijados en el
presupuesto de egresos aprobado por el
Congreso de la Unidn; la politica im-
positiva seguida por el gobierno federal
en la ejecuciéon de la Ley de Ingresos;
las modificaciones presupuestarias efec-
tuadas en el curso de su aplicacién, tan-
to por las ampliaciones automaéticas au-
torizadas por la Ley, como por los au-
mentos sancionados por esta H. Camara;
asimismo, se ponderd el efecto del gasto
en la actividad econémica del pais y su
interrelacién con las operaciones finan-
cieras promovidas durante el ejercicio.

. Se advierte que la recaudacién de
ingresos presupuestales alcanzé la suma
de $19,703.9 millones superando por
$5,701.9 millones la estimacién inicial
de $14,002 millones.

El ejercicio del Presupuesto de Eeore-
so0s ascendid a la cantidad de $20,294.9

Lee informaciones que se reproducen
en esta seccion, sonm resimencs de
uoticias aparecidas en diversas pu-
hlicaciones nacionales y extranjeras y
no proceden oviginalmente del Banco
Necional d2 Comercio Exterior, S. A.,
sino en log casos en gue expresamente
0sf 8o meanifiente.
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millones, cifra que comparada con la
asignacién original de $13,801.4 millo-
nes difiere en $6,493.5 millones, los que
corresponden a ampliaciones presupues-
tarias autorizadas.

De la comparacién del monto total
de ingresos obtenidos con los egresos
ejercidos, resulta una diferencia estric-
tamente contable de $591 millones. Las
obligaciones pendientes de pago deriva-
das de la diferencia entre los ingresos
y los egresos del ejercicio, se cubrieron
con las recuperaciones obtenidas en el
ejercicio actual provenientes de impues-
tos generados pero no cubiertos en 1963,
o sea el rezago de recursos. Por otra
parte, se asienta en esos documentos una
existencia de $391.1 millones al iniciarse
el ejercicio fiscal de 1963, quedando al
cierre de éste una existencia en caja de
$648.6 millones.

Al analizar los ingresos de la Hacien-
da Publica Federal, se observa un in-
cremento sobre los montos estimados en
todos los renglones de la recaudacién,
el que se explica por los efectos de la
reciente reforma fiscal que diversificé
las fuentes de tributacién y mejoré su
control en el Registro Federal de Cau-
santes.

Para el analisis del Presupuesto de
Egresos ejercido se tomaron en cuenta
tres estados que presentan el destino del
gasto del gobierno federal en otras tan-
tas clasificaciones: administrativa, fun-
cional y econémica. En el resumen ad-
ministrativo se consideran 21 principa-
les ramos de ejercicio del Presupuesto
de Egresos y 3 adicionales correspon-
dientes a las inversiones, erogaciones
adicionales y deuda puablica. La asigna-
cion inicial a todos estos 24 ramos fue
de $13.801.4 millones, la asignacién de-
finitiva de $22,868.8 millones y la can-
tidad efectivamente ejercida de $20,294.9
millones, por lo que quedaron diferen-
cias no ejercidas por $2,573.9 millones.
Las mayores cantidades ejercidas corres-
pondieron, en orden decreciente, a los

siguientes ramos: erogaciones adiciona-
les $4,676.8 millones, deuda publica ...
$3,472.4 millones, educacién puablica ...
$2,876.7 millones, inversiones $1,972.1
millones, recursos hidraulicos $1,444.5
millones, obras puablicas $902.2 millones,
defensa nacional $894.6 millones y co-
municaciones y transportes $887.0 mi-
llones.

Por lo que toca al ramo de inversio-
nes, del total de $1,972 millones corres-
pondieron $1,672 millones a fomento,
promocién y reglamentacién industrial
y comercial; $290 millones a comunica-
ciones y transportes; $7 millones a ad-
ministracién general; y $3 millones a
fomento y conservacién de recursos na-
turales renovables. En cuanto a las ero-
gaciones adicionales, el desglose corres-
pondiente al total de $4,676 millones fue
el siguiente: $1,469 millones a fomento,
producciéon y reglamentacién industrial
y comercial; $1,127 millones a bienestar
y seguridad social; $723 millones a co-
municaciones y transportes; $642 millo-
nes a administracién general; $485 millo-
nes a fomento y conservaciéon de recursos
naturales renovables; y $230 millones a
ejército y armada. El desglose de los
$3,472 millones correspondientes al ramo
de deuda publica fue el siguiente: $778
millones correspondientes a la deuda pi-
blica consolidada (750 para la deuda pu-
blica interior titulada, 5 para la deuda
publica interior segin convenios, y 33
para la ptablica exterior titulada) y ..
$2,684 millones para la deuda puablica
flotante.

La Comisién comparé el ejercicio del
presupuesto de egresos con las cantida-
des asignadas originalmente y observé
que los aumentos del gasto de determi-
nados ramos, con respecto a la asigna-
cién original, se ejercié6 con fundamento
en los Decretos del H. Congreso de la
Unién y en las ampliaciones automati-
cas, de acuerdo con las facultades legales
que competen al Ejecutivo Federal en la
materia. Los ramos que presentaron ma-
yores incrementos en cuanto a las am-
pliaciones fueron: inversiones, erogacio-
nes adicionales y deuda publica, cuyo
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gasto se destiné precisamente al fo-
mento econémico social del pais, segin
se aprecié en el analisis numérico ante-
rior,

Para la mejor comprensién de los
resultados del ejercicio presupuestal, du-
rante el periodo gubernamental en cues-
tién, es importante destacar el impulso
dindmico provocado en la economia del
pais, en todas las actividades producti-
vas. Esta expansion econdmica dentro
de un clima general de confianza, tran-
quilidad y optimismo, se deriva, en gran
parte, de la aplicacidn adecuada de los
fondos puablicos. La tasa de crecimiento
demografico del pais del 3.1%, demanda
del Poder Ejecutivo Federal una politica
fiscal audaz en la concepcion de las me-
tas y juiciosa en los meecanismos de eje-
cucidn.

Al concebir el Plan de Acecién Inme-
diata para el trienio 1962-1964, el go-
gierno federal considerd como objetivo
un crecimiento de 5% del producto na-
cional. Es satisfactorio sefialar que du-
rante 1963 la produccidn de bienes y
servicios se incrementd en 6.39% sobre
el nivel alcanzado el afio anterior. Esta
tasa es una demostracion evidente de
la justeza de la politica econdémica del
gobierno actual.

Gracias a una politica de sano des-
arrollo, orientada al servicio de los mas
altos intereses nacionales, contra todas
las opiniones, al cabo de 6 afios tene-
mos: una moneda firme sin restriccio-
nes cambiarias; un crédito internacional
de gran solvencia que ha permitido nues-
tro acceso al mercaudo intermacional abier-
to de valores; ¥ lo que es mds impor-
tante, una confianza en el futuro del
pais, que aun los mAs pesimistas com-
parten ahora. Actualmente el crédito de
México es indiscutible. Las obligaciones
han sido cumplidas con estricta puntua-
lidad ¥ en muechas ocasiones por antici-
pado. Esta politica de saneamiento cre-
diticio dio por resultado un ambiente de
confianza en el exterior y por primera
vez en medio siglo el gobierno emitio
una serie de bonoa de la Tesoreria para
el fomento econdmico.

Los ingresos ordinarios del gobierno
federal aumentaron entre 1962 y 1963,
habiendo aleanzado el ¢ltimo afic un
monto de $15,860 millones, que significa
un 139% de mejoria sobre el ejercicio
anterior. Los aumentos del ingreso se
originaron, sobre todo, en la mayor re-
caudacién del impuesto sobre la renta
($750 millones}, en el impuesto a la
importacién ($279 millones), en el im-
puesto sobre ingresos mercantiles ($86
millones}, y en proporcidn destacada, en
los ingresos obtenidos a través del nuevo
impuesto para la educacién ($499 mi-
lHones). Tl interés del pobierno federal
en impulsar las importaciones para <i-
versificar los renglones de la balanza
comercial, asi como nuesiros mercados
exteriores, favoreciendo Ios niveles de
precios de la produceién nacional, se re-
flejo en la disminucién de $42 millones
de la recaudacion por concepio de im-
puestos a la exportacion.

Es de importancia destacar que la
colocactdn de empréstitos ¥ financiamien-
tos diverses descendié de 1962 a 1963
en nimeros absolutos y relativos de ...
(31.6% a 19%,) acusdndose incrementos
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en el impuesto sobre la renta (23%; a
27.79,), en los impuestos a las industrias
v sobre la produccién y comercio, a la
tenencia y uso de bienes y servicios in-
dustriales (10 a 12%}, asi como en los
impuestos a la importacién (8 a 10.79%).

Durante 1963, el gasto gubernamental
continué impulsando la actividad econd-
mica ¥y jugd un papel importante en la
mejoria del ritmo de crecimiento del
producto nacional. Al examinar los re-
sultados de la utilizacion del gasto pua-
blico en la economia nacional durante
ese aho, se advierte con claridad un
manejo conveniente de los recursos cap-
tados, que ha permitido acelerar el
proceso de desarrollo integral del pafs.
DDel examen del ejercicio del presu-
puesto de egresos en su clasificacion fun-
cional se observan incrementos en ren-
glones fundamentales para el desarrollo
econdmico y social del pais. Tales son
los casos siguientes:

— FFomento, promocién ¥ reglamenta-
cion industrial y comercial: crecid de
13.8%, al 17.19% del total de egresos de
los ejercicios de 1962 y 19G3.

— Servicios educativos y culturales,
en particular las partidas destinadas a
ensefianza primaria: su participacién en
el total de egresos de 1962 era de 129,
mientras que en 1963 fue de 14%.

— Fomento y conservacion de recursos
naturales renovables de 9 al 119,

— Bienestar y seguridad social del §
a 6.4%

— En contrario, comparando 1962 con
1963, el servicio de pago de la deuda
pablica disminuy6 de $5,500 millones a
$3,472 millones, esto es, que su partici-
pacién disminuyd de 27.1 a 17.1%.

Es de justicia reconocer gue el gasto
piblico de 1963 responde a la politica
del Ejecutivo Federal de impulsar el con-
sumo ¥ la inversidn nacionales, de soste-
ner un adecuado indice de crecimiento,
¥ de elevar el nivel cultural ¥ social de
las grandes mayorias. Las pruebas ob-
jetivas del correcto ejercicio del presu-
puesto de egresos del pobierno federal
son: caminos, obras de riego, apovos a la
industria ¥ a la agricultura, incremento
en la produceién de energia eléetrica,
asistencia piblica ¥y seguridad social,
libros de texto gratuito, transporte, apo-
yo para sostener el poder adquisitivo
de los grupos mayoritarios ¥ econdmica-
mente mas débiles, a través de subsi-
dios y subvenciones al consumo, y las
demis obras realizadas en todo el am-
bito nacional.

Con base en todo lo anterior la Comi-
8idn de Presupuestos y Cuenta sometid
a la consideracion de la Camara el
siguiente provecto de Deecreto:

Art. lo—Se admite la cuenta de la
Hacienda Pnblica Federal y la del De-
partamento del Distrito Federal enrres-
pondientes al ejercicio fiscal de 1963 a
que se refieren los estados contables que
las resumen que fueron presentadas
por el Iljecutivo IPederal dentro del tér-
mino de ley.

Art. 20.—Revisados los estados conta-
bles a que se refiere el punto resolutivo
anterior, se encontrd que las cantidades
gastadas concuerdan con las partidas
autorizadas, ¥ que, en consecuencia, se

aprueban, considerando asimismo los re-
sultados satlsfactonos logrados en el de-
sarrollo econdmico y social del pafs me-
diante la correcta aplicacién de la poli-
tica de ingreso y gasto piblico seguida
por el jefe del Poder Ejecutivo Federal.

Art. 30—Ordénese a la contaduria
mayor de Hacienda que examine minu-
ciosamente los libros de contabilidad y
glose los documentos justificativos y com-
probatorios que integran la propia cuen-
ta ¥ proceda en los términos de ley.

En fecha reciente la Se-
cretaria de la Presiden-

;g:ﬁ;;ld'; cia edité un libro sobre
1959.1963 “La Inversion Publica

Federal, 1925-1963”, ela-
borado por la Direccién
de Inversiones de la propia Secretaria.
In el preAdmbulo del trabajo se afirma:
de 1959 a 1963, las inversiones publicas
han alcanzado las cifras méas altas de la
historia del pais pues ascienden a $50
mil millones, que se han canalizado a la
atencion de problemas y necesidades que
el Ejecutivo Federal considera imposter-
gables: la mejoria de los niveles de vida
de los mis amplios sectores de la pobla-
cion, la creacion de nuevas fuentes de
trabajo y la ampliacién del mercado in-
terno. Se calcula que durante el presente
sexenio (incluido 1964) las inversiones
publicas federales llegaran a $65 mil mi-
llones aproximadamente.

Las cifras globales de la inversi6n
anual correspondientes al periodo son
las signientes: 1959, $6532 millones;
1960, $8,376 millones; 1961, $10,372 mi-
llones; 1962, $10,824 millones; y 1963...
$13,821 millones. En dicho informe se
dice también que considerada esta inver-
sion a precios de 1925 equivaldria a $884
millones para 1959, 1,079 para 1960,
1,324 para 1961, 1,357 para 1962, y 1,693
para 1963,

Respecto al destino de la inversion
plblica en el periodo en cuestidn las ci-
fras indican que de un total de $49,924.7
millones, se aplicaron a obras bdsicas de
desarrollo (fomento agropecuario e in-
dustrial, comunicaciones y transportes,
almacenes y rastros} $37,783.7 millones y
a obras de beneficio soctal (servicios pi-
blicos ¥ centros asistenciales, educacién
g investigacion y habitacion) $10.758.8
millones. El resto, $1,382.2 millones, se
aplicé a defensa y edificios pablicos.

El capitulo de fomento industrial es
el mas cuantioso, con un total de....
$17,931.8 millones, de los cuales se des-
tinaron a la electricidad $8,786 millones
vy a petroleo y gas otros $7,402 millones.

21 financiamiento de esa inversion fue
realizado en lo fundamental con recur-
gos presupuestales, recursos propios y
financiamiento interno. El financiamien-
to externo ascendié a $13,16G.6 millones.
Este crédito fue utilizado en las siguten-
tes proporciones: $1,519 millones corres-
pondientes al pobierno federal; $9,737.8
millones a los organismos descentraliza-
dos; y $1,909.8 millones a las empresas
de participacién estatal.

El desglose de la inversion pablica to-
tal en los 3 componentes basicos del sec-
tor phblico fue el siguiente: $184448
millones correspondientes al gobierno fe-
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deral; $25,577.4 millones a las empresas
descentralizadas y $5,902.5 millones a las
cmpresas de participacién estatal. Entre
todos los organismos descentralizados la
inversién mas grande correspondio a la
Comisién Federal de Electricidad con
un total de $7,235.6 millones, de los cua-
les $4,350 millones se financiaron con
recursos del exterior. Entre las empresas
de participacién estatal el primer lugar
eorrespondié al Banco Nacional Hipo-
tecario Urbano y de Obras Puablicas con
un total de $1,053.8 millones, siguiéndole
Altos Hornos de México, S. A., con..
$690.6 millones, de los cuales $162 millo-
nes se obtuvieron mediante financiamien-
to del exterior. Aeronaves de México,
S. A, figura con una inversién total de
$429.9 millones, de los cuales $268.9 mi-
llones correspondieron a créditos del ex-
terior.

A mediados del mes de

El sector noviembre el Lic. Ra-
apgricola mén Beteta, ex Secreta-
onte el ric de Hacienda y Cré-
industrial  dito Piablico, sostuvo una

conferencia ante los in-
genierps quimicos del pais en la que ex-
presé los que, a su parecer, son los pro-
blemas fundamentiales que confronta el
desarrollo equilibrade de la economia
mexicana. A continuacién se incluyen
las partes sobresalientes de su inter-
vencidn.

La industria es en cierto sentido res-
ponsable del hecho de que en el campo
se viva en peores condiciones que en las
ciudades, por lo que esta circunstancia
no resulta accidental, como no lo es tam-
poco que los paises subdesarrollados vi-
van mucho peor que los transformado-
res de sus materias primas de exporta-
¢ién. En cstudios recalizados por los pro-
pios ingenieros quimicos, al analizar las
importaciones y exportaciones de Mé-
xico —afirmd— se hace notar el hecho
importante de que nuestras exportacio-
nes han venido aumentando en volumen,
pero no han aumentado en la misma
proporcién en valor., En cambio, nuestras
importaciones han ido creciendo en valor
y han disminuido en tonelaje; de ahi se
llega a una conclusién perfectamente
correcta: “Hemos trabajadec méas para
vender més barato y comprar méas caro”.

Pues bien, lo que le acontece a México
como pais sucede también dentiro de la
nacién: los industriales tratan al cam-
pesino como pais subdesarrollado. Se le
vende caro ¥ se le compra harato, y el
resultado inevitable es que él no puede,
a la larga, adquirir los articulos que la
industria produce. Acontece asi uno de
es0s fendmenos interesantes de Ia econo-
mia;: que la misma situacién de privile-
gio en gue se encuentran los paises in-
dustriales (aplicable por extensién a la
industria del interior del pais) que les
permite vender caro y comprar barato,
frena el desarrollo de la propia industria
o, para decirlo como les agrada a los
esconomistas, hace que no exista un mer-
eado suficiente, por la carencia de poder
arquisivo de las grandes masas.

Ahora bien, el mercado puede ser inte-
rior o exterior. Al interior, deberian con-
currir los campesinos gque constituyen,
enire nosotros, el 529, de la poblacién;
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pero edse importantisime grupo no puede
comprar los articulos que los industriales
producen. Lo mismo sucede en el mun-
do aunque en escala mayur.

Esta situacién pretende resolverse, en
el campo internacional, mediante la con-
cesion de avudas e diversos génerpos a
los paises subdesarrollados. Sin embargo,
la sola baja del precio de los metales ha
constituido una pérdida para América
I.atina de una cuantia muy superior al
conjunto de todas las ayudas y présta-
mos, tenemos que llegar a la conclusion
que el medio es insuficiente y nada satis-
factorio. lin esa forma la capacidad de
compra de los paises desarrollades se
reduce ¥ los industriales tienen menor
posibilidad de colocar sus productos. Lo
mismo acontece en el interior de las na-
ciones. Si la parte subdesarrollada de
éstas carece de medios para el cometrcio,
éste se termina, porgue los articulos de
los industriales, que han tenido la “suer-
te” de ganar en las transacciones realiza-
das hasta ese momento, se vuelven in-
vendibles. Cuando se le acaba a nuestra
poblacién rural la posibilidad de com-
prar mantas ;para qué la producen las
empresas textiles?

Tz pues evidente que debe darse a la
poblacién campesina la posibilidad eco-
némica de que ahora carece. A ello
puede ayudar eficazmente la industria,
cooperando al incremento de la produc-
tividad del camipo con fertilizantes y con
los productos quimicos que sirven para
combatir las plagas. Pero no solo la in-
dustria sino tambi¢n el gobierno, el guo
de hecho esta ayudando con el cambio
de la politica de precios tope por la de
precios de paraniia para los productos
agricolas. Es curioso que nos parezca 15-
gico imponer un precio tope al maiz pero
no imponérselo a los fertilizantes. Y cs
que hay razones “politicas” para querer
proteger al habitante de las ciudades en
donde facilmente puede protestarse, y
por ello importa mais que las tortillas
v el pan se vendan barato en la ciudad
de México, por ejemplo, que el que quie-
nes produjeron el maiz y el trigo reciban
una compensacion adecuada,

En otra época se pensaba que el prin-
cipal obstaculo a la industrializacién era
la falta de capital. Parcce que esto ya
no es verdad en México. I.o ha manifes-
tado asi quien tiene autoridad para ha-
cerlo; en la entrevista que Ie hice al Se-
cretario de Hacienda, éste afirmé que su
problema va no es conseguir préstamos
sino saber en qué gastarlos. Si este es el
caso, la falta de capital exterior ya no
debe ser motivo de preccupacién, pero
hay algo mas interesante y es que al
niismo tiempo se estd creando un capital
nacional de magnitudes considerables. Se
sabe que hay valores de distintos tipos
emitidos por Naciones Financiera, por
$6 mil millones, ¥ que incluso ya es di-
ficil conseguirlos; que los bonos del Aho-
rro Nacional suman actualmente alrede-
dor de $1,500 millones; que de bhonos del
gobierno propiamente dichos, hay en la
calle mas de #$8,700 mullones. A todo
esto hay que sumar naturalmente los bo-
nos de cmpresas particulares ($5,800 mi-
lones) v 35 mil millones mas ce bancos
privados. O sea, en tofal alrededor de
$27 mil millones. Si vemos ¢l problema
desde otro punto de vista, se Ilega a una
conclusion parecida: se calcula que el
ahorro del pais en el afio de 1963 fue del
14 9%, del ingreso nacional, el que a su

vez se estim6 en poco mas de $192 mil
millones.

Si la falta de capital ya no es pro-
blema pudiera pensarse que lo fuese la
falta de téenica. Sin embargo, una prue-
ba evidente de que hay en México sufi-
cientes técnicos, ¢s la propia existencia
de la Asociacion de Ingenieros Quimicos.
Ademas, aunque este problema siguiera
vigente, la técnica es algo que se com:
pra, de suerte que su carencia tampoco
seria un obstaculo grave para la indus-
trializacidn.

In la etapa actual de la industrializa-
cién del pais —que ya no es incipiente—
el obstaculo mas grave es la falta de pla-
neacién. IBs caracteristica del régimen
capitalista que coincidan la racionaliza-
cién minuciosa dentro de cada empresa
y la falta mas o menos completa de
direccion general. En efecto, el promotor
debe resolver cudl es el mejor sitio para
la empresa, investigar dénde obtener las
materias primas, que hacer con la mano
de obra v en general cémo disminuir sus
costos. Pero mientras esto acontece en
carla negocio, el pafs en su conjunto ca-
rece de direccion general. Es facil supo-
ner que la racionalizacidn dentro de la
empresa privada es mas meticulosa que
en la gubernamental, ¥ es obvio que
quien cuida lo propic lo hace mejor
que quien cuida lo ajeno. Por tanto, es
normal que las empresas privadas se ma-
nejen con mas cuidado ¥y economia que
las piblicas. Pero en cambio, cuinto se
paga por esta libertad. ;Qué cuesta al
pais en términos de desperdicio, el que
cada quien pueda dedicarse a lo que de-
see sin que nadie lo impida, aunque re-
pita innecesariamente lo que ya esta ha-
ciéndose, 0 gue use recursos (gue aungue
sean propios son también del pais) en
producir algo que no se nccesite? Preci-
samente uno de los mas connotados re-
presentantes de la iniciativa privada ha
dicho que una buena parte (al parecer
el 40%) de la capacidad industrial ins-
talada en México no se utiliza. Piénsese
lo que significa para un pais sobre
el que el 409 de su capacidad instalada,
es decir de su inversidn, esté ociosa, ¥
piénsese lo que significa el hecho para
el consumidor, que no paga por el 60%
sino por ¢l 1009, ya quc los costos, vy
por lo tanto los precios, estan determi-
nados por la inversién total, no por la
parte de ella que realmente se utiliza.
Fsto, indudablemente, demuestra la ne-
cesidad indispensable de una planecacién.

Fin declaraciones recien-
tes de la Camara Nacio-

evig(:-t;: Ia nal de la Indusiria de
inflacisn Transformacion, se dice

que después de una dé-
cada de Ila dltima deva-
luacién monetaria, y muy especialmente
en el Gltimo sexenio, el peso mexicano
ha ganado prestigic ¥ solidez envidia-
bles. Pero dentro del panorama actual,
caracterizado por el aumento de los pre-
cios, que se iniciura en el mes de enero
pasacdo, es indispensable que las auto-
ricdlades gubernamentales prevean efectos
inflacionarios inconvenientes, Una me-
dida recomendable es el control de la
oferta monetaria ¥ del crédito,

Durante cos lustros el peso mexicano
gand prestigio en ¢l extranjero gracias a
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una estabilidad ejemplar. Es satisfacto-
rio comprohar que en algunos paises, par-
ticularmente de América Latina, el me-
xicano puede efectuar pagos en moneda
de su pais. El arranque correspondients
a la actual dinamica econdmica se ini-
cié alrededor de 1940. La cconomia me-
xicana de la preguerra era precaria. A
partir de la segunda guerra mundial y
su terminacién la economia mexicana
se caracterizd por un singular dinamismo
pero también por el crecimiento acele-
rado de los precios, la fuga de divisas ¥
la depreciacién de Ios camhios. La gue-
rra produjc una nueva corriente de capi-
tales hacia el pais, que resultaba un lu-
gar seguro para el depdsito de fondos de
los paises contendientes. Al mismo tiem-
pe, ocurrié un superavit persistente da
la balanza de pagos a consecucncia del
comercic casi exclusivamente exporta-
dor. La reserva de divisas experimentd
un crecimiento considerable, al pasar de
Dls. 51 millones, en 1841, a Dls. 362 mi-
llones en 1945, A fines de 1940 ocurrid
una devaluacién del tipo de cambio a
$4.85 que duré hasta julio de 1948. El
fin de la guerra significé el rompimiento
del dique gue contenia las reservas de
divisas. La falta de un control cualita-
tivo causé que las importaciones en esa
etapa estuviesen constituidas en su gran
mayoria por bienes de consumc conspi-
cuc. En 1846, la reserva de divisas habia
alcanzado un nivel maxime de Dls. 273
millones, y en sélo 2 afios, para 1948,
ge habia reducido a Dls, 129 millones.

En los 26 afios transcurridos desde
1938 el precio del délar estadounidense
ha venido a ser tres y media veces ma-
yor de lo que era al principio, pues el
valor del peso mexicano en centavos de
délar bajé de 27.8 a 8. El actual tipo de
cambio se ha sostenido porque los dos
ultimos gobiernos han seguide politicas
econdmicas y financieras saludables. El
control de importaciones, ademds de se-
leccionar las de fomento, ha suprimido
el pgasto irracional de las reservas deo
divisas. El ejercicio presupuestal equi-
librade ha evitado presiones inflaciona-
rias ¥ permitido la estabilidad interna
de los precios. Otras causas contribuyen:
la afluencia de iImportantes corrientes
de crédito; la balanza de panos aunque
de ordinario deficitaria, Io ha sido en
Pequefia proporcidén; la estabilidad de
precios ha rivalizado con la estabilidad
del tipe de cambio, etc. Tales determi-
nantes de la estahilidad del camhio se
conservan actualmente con excepcién de
los precics internos. Fn enero del afio en
curso se inicié un proceso de alza que
plantea nuevas conrliciones dentro del
cuadro econdmice. Al acentuarse el des-
nivel de estos precios con los estadouni-
denses aumenta la propensién a impor-
tar. Por ello, a menos gue el control de
imporiaciones sea suficlente para impe-
dir que aumenten las compras cn el ex-
tranjero, se resentiri una presién schre
la reserva de divisas. Se producird asi
un fuerte y persistente saldo deficitario
de la balanza de pagos y una reduccidn
correspondiente en la reserva. Tarde o
temiprane vendriz la necesidad de deva-
luar para desalentar las importaciones.

No obstante, hay tiempo sulicients
para que las autoridades hacendarias y
monetarias tomen diversas medidas co-
rrectivas que eviten llegar a la devalua-
cion. Es probable que los movimientos
actuales de precios no sean de caricter
duradero, en cuyo caso la perturbacién
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se corregirf por si sola. Esto es posible
en razén de que las causas que dieron
origen al aumento de precios no son de
las que ejercen efectos acumulativos. Sin
cmbargo, es necesario que las autorida-
des tomen cartas en el asunto. Aun
considerande que no haya de inmediato
un peligro de devaluacion, otras razunes
hacen imperativo detener el alza de los
precios. Es imprescindible consolidar
cuantc m#s sea posible el salario real
que el nueve salario minime y el reparto
de utilidades han dado al trabajador.
FEsto se puede lograr no sclamente por
medios persuasivos, como se ha hecho
hasta ahora, sino también mediante el
control de la oferta monetaria v del cré-
dito.

El Dr. Aliredo Navarre-

mt,i;g(;?;s te, subdirector de Nacio-
reformas al nal Financiera, S. A,
sistema dijo en_fecha reciente
fiscal que en la actualidad, y

visto en su conjunto,
nuestro sistema impositive es un tanto
regresivo, siendo urgente corregir ese
defecto. Por ello, para el futuro los li-
neamienios de la politica en esa mate-
ria deberdn ser tales que nos conduzcan
a un sistema fiscal que no sélo propenda
a aumentar los recursos del Estado, sino
también a distribuir la carga impositiva
en forma equitativa, esto es, de acuerdo
con la capacidad tributaria de los dis-
tintos sectores productivos y con los
diferentes niveles de ingreso de la po-
blacién.

Sélo en esta forma serd posible lograr
una mas justa distribucién del ingreso v,
al mismo tiempo, el régimen fiscal estara
disefiado para estimular las actividades
mas productivas desde el punto de vista
econdinico y social. Para el logro de estas
metas se deberan adoptar, entre otras,
las siguientes medidas:

— Creacién del impuesto personal so-
bre la renta global. En la actualidad
existe ya una aceptacién tacita del sec-
tor privado en este sentido, mientras que
¢l gobiernc ha estado preparando los cua-
dros administrativos para implantar un
futuro impuestc sobre el ingreso glo-
bal, es necesario que se graven todos los
ingresos, especialmente los provenien-
tes de la propiedad, que actualmente es-
tan poco gravados. A pesar de que ac-
tualmente existen tarifas progresivas la
técnica [iscal aconseja que la progresi-
vidad se aplique a los ingresos totales.

— Creacién de un impuesto finico so-
bre las empresas que sea flexible y ex-
pedito. Actualmenie las empresas estian
sujetas a varios impuestos sobre ganan-
cias cuyo manejo es un tanto compli-
cado por lo que requiere la estructura-
cion de un sistema mas automatico v
expedito que evite la evasidn fiscal.

— Creacion de mpuestos sobre el con-
sumo de articulos de lujo ¥ semilujo. En
general, el impuesto sobre ingresos mer-
cantiles no es discriminatoric pero tiene
efectos regresivos: se requiere una dife-
renciacidon de acuerdo con el tipo de bie-
nes que grava. También seria conveniente
que el impuesto pudiera cobrarse en la
fuente de produccién o, en ciertos casos,
en la primera transaccidén, mas bien que
en cada una de ellas, pues como sucede

ahora, con este ultimo sistema ss pro-
voca un alte indice de cvasidn, especial-
mente en operaciones al menudeo.

— En la actualidad la estructura fiseal
cs la sipuiente: el 33% de los ingresos
gubernamentales proviene de impuestos
sobre el ingreso; el 12%, de los impuestos
sobre ventas y produccién; el 187 de los
impuestos sobre el comercio exterior;
el resto, de una serie de impuestos dj-
versos asi como de ofras fuentes.

A mediados del mes de

Nuevas noviembre fueron inau-
unidades guradas dos nuevas uni-
do vivienda dades de vivienda popu-
populay lar, llamadas ‘'Presidente

Kennedy” y “Loma Her-
mosa”.

La unidad “Presidente Kennedy” esta
constituida por 96 edificios en los que se
encuentran 3,104 departamentos, de ellos
1,396 son de dos recamaras, 492 de dos
recimaras y una alcoba y 1,216 de tres
recamaras. La unidad cuenta con servi-
cios comunes como un centro comercial,
una guarderia y una escuela primaria.
EI niimero de ocupantes estimado es de
17 mil. Los beneficiarios de la unidad
seran los trabajadores del sindicato de
las artes graficas, los que pagaran, para
adquirir en forma de condominie, duran-
te 20 afios, cuotas mensuales desde $339.
Las familias que habitaran la unidad
seran aquellas que perciban ingresos
mensuales de entre $1,356 y $3,000. La
inversion total realizada ascendié a...
$184.9 millones, la que se [inancié en la
siguiente forma: Ia American Federa-
tion of Labour y el Congress of Indus-
trial Organization concedieron un erédi-
to de Dls. 100 millones y el resto se cu-
brid con recursos internos manejades por
la Asociacién Hipotecaria Mexicana y
el Fondo de Operacion y Descuento
Bancario de la Vivienda.

La unidad de “Loma Hermosa” esta
constituida por 6 edificios que dan ca-
bhida a 1,648 departamentos, de ellos
1,154 son de dos recamaras, 422 de tres
recamaras v 72 de cuatro recimaras; esto
permitird dar alhergue a 9 mil personas.
Los ocupantes (trabajadores de la zona
circunvecina) adquirirdn la propiedad
en condominio mediante un page inicial
del 109, v abonos mensuales, pagadcros
durante 15 afos, desde $446. Los ingre-
so3 de las familias ocupantes fluctian
entre $1.970 y $3,000 mensuales, La in-
versién total en la unidad ascendié a
%107.7 millones, con base en recursos
internos ¥ en el apoyq del Banco Inter-
americano de Desarrollo ¥ de la Agencia
Internacional del Desarrollo, dentro del
programa de la ALPRO.

La compafila Teléfonos
de México, 8. A., anun-
cié que su programa de
construcciones a desarro-
llar durante el afio de
1965 significara erogacio-
nes por %497 millones. Esta cifra forma
parte de las erogaciones consideradas
dentro del plan quinguenal 1964-1968
que asciende a un total de $2,545_millo-
nes, ¥ que comprende la expansién en
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materia de comunicaciones telefénicas ¥
canales de microonda en todo el pais.

El programa 1965 fija como moeta la
instalacién de 60 mil aparatos, superan-
do en B mil la marca alcanzada en 1964,
Por otra parte, se destaca la inversion de
$26.9 millones que se realizard en Mon-
terrey, para la ampliacién de los servi-
cios y redes de distribucion. De ese to-
tal, $18.9 millones se destinardn a la ad-
quisicidn de equipe y $8 millones para
Ia planta exterior. Con esa inversidn se
atacara la instalacién de 8 mil niimeros
mAs que seraAn suficientes para atender
los requerimientos de la industria, la
banca, el comercio ¥ el sector privado
neoleoneses.

Tn la ciudad de Guadalajara se inver-
tirdn $20 millones: 15 para equipo y 5
para la planta exterior. Se instalarad una
nueva central automatica con capacidad
de 5 mil ntmeros.

Se terminaran las nuevas centrales
automaticas de San Luis Potosi para 8
mil nimeros, Nuevo Laredo para 4 mil
niimeros ¥ la de Morelia, para 4 mil ni-
meros.

Sera automatizado el distrito de Ce-
laya, que comprende la zona de Celaya,
Irapuato, Salamanca y Querétaro, eon
un total de 7,500 nGmeros. Con esto, esas
centrales quedaran comunicadas entre si
con los suscriptores ¥ con el sistema de
larga distancia del pais, que trabaja en
forma automatica.

Se prolongard el sistema principal de
microondas para el servicio de larea dis-
tancia que corre entre €l Distrito Federal
y Nuevo Laredo en el tramo Torredn-
Saltillo-Ledn y se equipara con 120 ca-
nales mas la linea Meéxico-Torreén; asi
como 60 canales mas entre Monterrey-
Torreén y otros 60 entre Monterrey-Sal-
tillo. Se ampliard el servicio Meéxico-
Puebla con 180 canales de México a Cér-
doba. Se instalaran sistemas de micro-
ondas entre el Distrito Federal ¥ Pachu-
ca, Celaya-Querétaro, Celaya-Irapuato
¥ Celaya-Morelia, cada uno de ellos con
60 canales de baja capacidad.

En las dltimas fechas se
ha desarrollado una cre-
ciente preocupacién acer-
ca de las actitudes de

Necesidad
de controlar
Ia inversidén

extranjern laz emipresas norteame-
ricanas y extranjeras en
general. que parece estar extendirla

en todo el mundo, pues no sbélo se
manifiesta en los paises subdesarrollados
sino también en los Industrializades de
Europa Occidental, En la revista US
News and World Report se dice que la
creciente inquietud queda manifiesta con
el hecho de que en Tluropa Occidental se
ha empezado a hablar nuevamente de ca-
pital imperialista. Si tal sucede en los
paises industriales —se dijo— la preo-
cupacion resulta todavia mayor en las
naciones menos capacitadas para defen-
derse de la ambicidn de los empresarios
extranjeros. En México, el problema ha
adquirido caracteres peculiares que han
hecho resurgir las discusiones sobre las
modahidades que debiera adoptar la po-
litica mexieana en la materia. Ha aumen-
tado la inquietud al respecto, sobre todo
por la continuada y creciente propazanda
en el extranjero ¥y en publicaciones ex-
tranjeras, acerca de las 6ptimns condicio-
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nes mexgicanas para la prosperidad de
cualgquier negocio que los inversores de
otros paises decidan establecer en el
nuestro. Asi, han aparecido elogiosos co-
mentarios sobre la marcha de la econo-
mia mexicana y sobre la conveniencia
para los inversionistas extranjeros de in-
vertir en Meéxico, en publicaciones de
prestigio, tales como: Hanson’s Latino-
american Letter, The Economist, The
Financial Times, The FIinancial Post,
Quarterly Economic IReview, The Eco-
nomist Intelligent Unit, etc., editadas en
paises como Estados Unidos, Inglaterra,
Canada, Francia, Alemania, Japén ¥
otros.

Esto 1lam®, de manera especial, la
atencién de los banqueros mexicanos, uno
de los cuales expresé que en estas con-
diciones, y frente a las tensiones econd-
mico-sociales que dominan a la mayor
parte de los paises en vias de desarrollo,
no es nada extraho que el capital ex-
tranjerc considere a nuestro pais como
un lugar gue no sélo le ofrece todas las
garantias de seguridad, sino también las
perspectivas de un buen rendimiento le-
gitimo. Desde hace poco tiempo se viene
aludiendo reiteradamente, en los centros
financieros del mundo, a ese fenémeno
que se ha dado en llamar “la historia
del éxzito mexicano”. Ahora bien —afir-
mé— la inquietud no surge de la inver-
si6n misma, sino mas bieh se trata, como
es obvio, de la necesidad de defender los
intereses del capital nacional que, en mu-
chas ocasiones, se encuentra en posicidn
de inferioridad frente al capital extran-
jero, cuando aquél tiene todo el deber y
todo el derecho de participar en el des-
arrollo de su pais en condiciones iguales
y equitativas. Esta es la actitud que con-
cuerda con el sentir del gobierno y del
sector privado mexicanos, ¥ se basa en
que el capital extranjero que se invierte
en México es bienvenido, =i se establece
en el pais en las mismas condiciones que
el capital nacional.

Para ese banquero hay determinadas
reglas de comportamiento gue debiera
obedecer el inversor extranjero: no dedi-
carse a actividades especulativas; que no
represente ‘‘capital golondrina” gue sélo
huya de condiciones adversas en su pais
¥y se reintegre a éste una vez que tales
condiciones desaparezcan; que en el pla-
no de leal competencia aporte al pais
tecnologia moderna; que ofrezea a los
nacionales puestos directivos en la téeni-
ca y en la administracion de las empre-
sas; que estén dispuestos a producir pa-
ra la exportacion; que procure asociarse
cor, capitales mexicanos; ¥ gue reaccione
¥ razone como mexicano, buscando des-
ligarse de influencias y gravitaciones ex-
tranjeras.

La tesis del gobierno ha sido que el
ambiente mds favorable que puede ofre-
cerse al inversionista extranjero es un
trato en iguales condiciones que al na-
cional. Los hombres de empresa conside-
ran que esa tesis redunda en mayor be-
neficio ¥ ventaja para el extranjerc por
la sola superioridad financiera y téenica
de éste. De ahi la ingistencia en la for-
macién de empresas de capital mixto, de
modo que el capital mexicano pueda
compartir las veniajas técnicas y finan-
cieras, La Caimara Nacional de la Indus-
tria de Transformacion ha declarado que
el problema es mucho mds grave que
eso. Esta central observa en la inversién
extranjera lo que considera el perjuicio
nds grave que causa al pais: la descapi-

talizacién debida a Ia plena libertad de
que goza para exportar capital con uti-
lidad, dividendos, intercses y otros con-
ceptos generales. Se calcula que, entre
1959 ¥ 1963, esas exportaciones excedie-
ron a los ingresos por nuevas inversiones
ma reinversiones en casi DIs. 400 millo-
nes, lo que constituye una grave presidn
sobre la balanza de pagos. La CNIT ha
enunciade en diversas ocasiones los si-
guientes problemas derivados de las eon-
diciones en que opera la inversién extran-
jera en México: con frecuencia no supone
un aumento del ingreso nacional; muchas
veces los inversionistas son renuentes a
consumir en sud procesos de elaboracién
productos o elementos nacionales: al am-
paro de ellas se hacen maniobras de so-
brecapitalizacidn, inflando las primas
correspondientes a patentes y otros con-
ceptos de esa clase; el envio de dividen-
dos y primas al exterior no corresponde,
ni remotamente, al monto real del capital
invertido; estos dividendos provienen, en
gran parte, de la aplicacién de precios
indebidos, sostenidos a baze de proteccion
arancelaria y fiscal; sustituyen consumos
tradicionales, y crean necesidades injus-
tificadas en un pais con escasos recursos;
su_tendencia a retirarse a la menor difi-
cultad o perturbacion es un factor de
inestabilidad; y no se invierten en ren-
glones virgenes, en la mayoria de los
casos, sino en los debidamente atendidos
por laz industrias existentes.

Diversas experiencias muestran —se
dijo— que el Inversor extranjero tiende
a absorber las industrias nacionales simi-
lares, ¥y a establecer monopolios virtuales
en sus ramos. Ante ello, la CNIT ha en-
cabezado, desde hace ya bastantes afios,
un movimiento en favor de una legisla-
cién moderna y especifica sobre inver-
Biones extranjeras, orientada a canalizar,
regular y vigilar la inversién de eapital
extranjero en México. Hasta hoy, las
normas legales que rigen esa inversién
se hayan disgregadas en muchos cuerpos
de ley y reglamentos cuyas respectivas
materias son fundamentalmente diferen-
tes. De este modo, tales normas resultan
ser de categorfas muy secundarias, ade-
mis de que presentan notables contra-
dicciones entre si, y a veces se nulifican
unas a otras. En consecuencia, su cbser-
vancia se hace muy dificil e impide el
cumplimiento de las disposiciones cons-
titucionales al respecto. Gran parte del
entusiasmo de las publicaciones extran-
Jeras y de los inversionistas mismos por
las condiciones de la economia mexicana,
parece derivarse de esa virtual ausencia
de legislacién que regule las inversiones
aunada a los estimulos y protecciones gu-
bernamentales destinados a favorecer el
desarrollo industrial del pais, y a los cua-
Jes se acogen los inversionistas extran-
joros en nivel de igualdad con los mexi-
Canos,

CREDITOS
“El Dia” publicd re-
Deudla cientemente un balance
externa ¥ sobre el crédito exterior
capacidad de México en el gue se
da pago dice que nunca antes é4-

te habia rido tan firme
v la confianza en el fuiuro del pais tan
grande como en la actualidad. Sin em-
bargo fue necesario que pasaran 30 afios
da revolucion y muchas penosas y com-

Comercio Exterior




plicadas negociaciones con los antiguos
acreedores extranjercs de la llamada “vie-
ja deuda exterior”, para que México pu-
diese acudir de nuevo a esa fuenle de
recursos financieros. La situaciém actual
fue descrita por cl Secretario de Hacien-
da en los siguientes términos: “A la fe-
cha, México mantiene relaciones crediti-
cias con el Banco Mundial, la Corpera-
cién Tinanciera Internacional, el Banco
Interamericano de Desarrollo, la Apencia
para el Desarrollo Internacional, el Ex-
port Import Bank de Washington, bancos
vy provecdores de equipos de Alemania,
Bélgica, Canad4, Itstados Unides, I'ran-
cia, Holanda, Inglaterra, Italia, Japodn,
Polonia, Suecia ¥y Yugoslavia... el es-
tricto cumplimiento de las obligaciones
financieras externas y la lquidacién to-
tal de la vieja deuda exterior, hicieron
posible que nuestro pais después de 50
afios tuviera nuevamente acceso a los
mercados abiertos de valores, fanto en
los Fstados Unidos como en Europa, lo-
grando la colocacidn de Bonos para el
TIFomento Econdmicao™.

Lo que preocupa a los conocedores es
la gran imporiancia y el peso que han
adquirido los créditos extranjeros en el
dlttmo sexcnio. Sezun las cifras del Ban-
co de México los nuevos créditos han ido
en aumento constante esde 1959 (Dis.
223 millones) hasta 1863 (Dls. 426 mi-
llones), s6lo en los correspondientes al
sector pablico. El total del gquinguenio
fue de Dls. 1,759 millones, a los cuales
deben agregarse Dls. 215 millones obte-
nidos durante el primer semestre del afia
actual, lo que eleva la cifra a Dls. 1,974
millones.

Doesde luego, no toda esta suma ha sido
ejercida; y ademds se han cubicrto pagos
de amortizacién e intereses de deudas
antoriores. Tales pagos ascendieron a
Dils. 1,235 millones en el periodo 1959-63,
Io que ha dejado el iotal e la deuda ox-
terior en unos Dls. 1,500 millones, En
1858 esta cifra era de sélo Dls. 530.5 mi-
Ilones. Por oira parte, informes recién
publicados por la Nacional I‘inanciera,
8. A., colocan la deuda externa del sector
piblico en Dls. 1,422 millones, al 30 de
Jjunio de 1964,

De los eréditos en vigor (segiin MA-
FIMSA) se ha dispuesto de Dils. 575.8
millones, entre julio de 1963 y junio de
1964. En este mismo periodo se cubrie-
ron amortizaciones e intereses por Dls.
416 millones. Entonces, hubo un ingreso
neto de Dls. 159.8 millones. Iisto signi-
fiea que ‘‘de cada ddlar utilizado se pa-
garon 70 centavos por amortizaciones e
intereses de deudas anteriores”. Este le-
cho es consecuencia de créditos a corto
plazo adquiridos hace zlgunos ancs.

El servicio de la deuda exterior, sohre
el total registrado al 31 de diciembre de
1963, absorberda s, 1,000 millones en el
periodo 1964-68, Esto es, Dls. 200 millo-
nes cada afio, en promedio, lo cual se
considera una carga mAas o menos gran-
de para el pais. No obstante se supone
que continuaran los ingresos por nuevos
préstamos extranjeros en un nivel pro-
medio de Dls. 400 millones al afio, ade-
mas de que se estima un aumento pro-
medio de Dls, 100 inillones al aiio en los
ingresos por exportaciones y turismo.
Esto significa que no seria muy dilicil
cubrir puntualmente el citado servicio de
la deuda exterior.

El Eximbank considera que la deu-
da externa de un pais no debe rebasar la
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proporeién del 209 de los ingresos que
el mismo reciba del exterior. Y supone
gue una proporcién mayor acarrearia a
la corta o a la larga, trastornos en la
balanza de pagos ¥ graves desajustes en
el financiamiento del desarrcllo. En Mé-
xieo esa proporeion era de 10.3% en
1655; pero desde 1962 rebasd el limite de
seguridad propuesto por el Eximbank:
en ese afio llegd a ser re 22.3%,., En la
actualidad se calcula en torno de un
259, Sin embargo, Mdéxico no ha pade-
cido trastornos en su balanza de pagos
que puerlan atribuirse a esa circunsian-
cia. Todo ello indica gque hay muchos
otros factores que es preciso tener en
cuenta para determinar la capacidad de
endeudamiento. Los especialistas estan
acordes en senalar como principales las
siguientes:

—Las condiciones y el destino de los
créditos. Es evidente que los plazos lar-
goa ¥ los intereses bajos alivian mucho
la carga de los préatamos. kn consecuen-
cia debe buscarse que los plazos se ajus-
ten a la capacidad de rendimiento de las
inversiones.

—La diversidad ¥ cuantia de los in-
gresos normales. Iisio es, el estimulo al
comercio de exportacion, ¥ el use racio-
nal, planeado, de las divisas extranjeras
cn las importaciones. Y también el grado
en gue los créditos extranjeros son utili-
zados en empresas que, a su vez, signifi-
quen ahorros importantes de esas divisas,
o que estimulen el ingreso de las mismas,

Los expertos aconsejan, en consecuel-
cia, algunas providencias primordiales
gue alejen el peligro de caer en la insol-
vencia respecto de la deuda externa; lLi-
mitar al miximo la obtencién de créditos
a corto plazo ¥ aun a mediano plazo;
gestionar como nurma los plazos més
largos posibles en créditos destinados a
obras de beneficio social, mis que eco-
ndmico, lo mismo que las tasas de inte-
rés mas bajas posibles; no aceptar de
ningtn modo, los créditos llamados ata-
dos, en caso absolutamente necesario, 86-
lo si los bienes que han de adquirirse con
el préstaino resultan de un precio igual
o menor a los que pudiera pagarse por
ellos en otras fucntes; y sustituir en lo
posible la necesilad de créditos extranje-
ros mediante el desarrollo ¥ el creciente
uso de recursos internos.

En 1958, el 24%, de la deuda externa
era del gobierno federal y el 767 de los
organismos descentralizados y empresas
de participacién estatal. En 1663, la pri-
mera proporcion habia disminuido a 14%
¥ la segunda habia aumentado a 839.
Esto significa que la mayor parte de la
deuda externa beneficia aliora al sector
paraestatal. En 1958, el 41% de los cré-
ditos extranjerns vencia en un plazo de
5 anos; en 1963, solo el 189, cestaba en
esaz condiciones, en tanto gque el 499
fue concertado a plazos mayorez de 10
aiios. En el mismo afo de 1958 la deuda
exterior represeniaba el 4.8% de los in-
gresos fiscales del gobierno federal, y pa-
ra 1963 esa proporcidon se habia reducido
a 4.19%, pese a gue la ¢euda externa se
triplico en el mismo plazo, Aunque esas
proporcicues son relativamente bajas en
comparacion con la eapacidad de endeu-
damiento del pais, el actual régimen de-
jara una carga menor quz fa que recibid,
pues la naturaleza, destino y plazo de los
créditos contraidos asi lo determinan,
aungue en volumen los eréditos son ma-
yores.

A fines del mes de octu-

Bonos bre la Seecretaria de Ha-
para cienda proporciond mayo-
fomento res informaciones accrea
econdémico de la dltima emisidn de

Bonos de los Estados Uni-
dos Mexicanos para Fomento Tcondmico.
Dicha emision correspondid a la segunda
serie 1964, por un monto total de Dis,
35 millones, equivalentes a $437.5 millo-
nes. Tanto Ia emisiéon cowo la venta [ue-
ron autorizacdos por la Securities and
Lxchange Commission de Washington y
se solicitd el registro de los mismos en la
Bolsa de Valores de Nueva York. Al
igual que la colocada en abril de este
ano, el producto de esta emision se des-
tina por el gobierno a inversiones cn elec-
trificacion y otras ohras piablicas.

De acuerdo con el contrato de compra
respectivo, celebrado con las firmas Kuhn
Loeb & Co. ¥ The First Boston Corpora-
tion de la ciudadt de Nueva York, éstas
colocardn la emisién entre einversionistias
de BEUA y de Furopa, en proporciones
semejantes. Parte de los Bonos sera ad-
quirida por la banca privada de México.

La tasa de interés que devengaran los
valores serd del 6.25%, anual ¥ su ven-
cimiento estd sefialado para el 1 de no-
viemhre de 1979, sin perjuicio de ir sien-
do liquidados paulatinamente mediante
Ia operacién de un fondo de ameortizacitn;
o de la redencién anticipada, a opcién
del gobierno mexicano, a partir del 1
de noviembre de 1974,

Segin la prensa finenciera norteame-
ricana, tal como lo habian pronosticado
los peritos, los bonos ofrecidos en el mer-
cado neoyorkino se vendieron el mismo
dia de apertura de su venta. El precio
de oferta de los bonos fue de Dls. 98.25
cada uno, lo que significa que produeiran
un rendimiento de 6.43%. Las firmas
norteamericanas con las que celebrd el
contrato, manifestaron gue los comercian-
tes fuera del sindicato constituido por
ellas aseguran que los bonos se cotizan
al presente a 98.7/8 oferta y 99.1/8 de-
manda. AdemAs se asegurd gue la cmision
estd exenta de cualquier imjpuesto pre-
sente o futuro, asi como de derechos y
otros cargos en México; ¥y que, como es
wabido, también estin exentos del impues-
to de igualacion de EUA.

Desde gue el Banco In-
teramericano e Desarro-

Bn(llazlltce llo {BID) otorgd su pri-
BID mer préstamo, en 1961,

sus actividades crediticias
se han diversificado ¥ la
utilizacién efectiva de los recursos que
otorga se advierte acelerada. Orienta
también sus labores en favor de una cre-
ciente movilizacién de recurzos (e otras
Areas hacia Latinoamérica, con el propd-
gito de incrementar el desarrollo.

Al 31 de diciembre del pasalo ado,
nuestro pais ocupaba el segundo lugar en
cuanto a créditos aprobalos por la ins-
titucién; su monto ascendian a Dls. 112.1
millones mientras que el correspondien-
te a Brasil, primer lugar, era 136.5 mi-
llones.

La accién del BID} en México se ha
encaminade a facilitar recursos para be-
neficio el medio agrario; alyo mas de
Dls. 78 millones, es decir, casi el
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709 del total mencionado, se emplea pa-
ra obras de riego y drenaje en diferentes
regiones del pafs, asi como en proyectos
de indole social para mejorar el uso de
la tierra.

Los otros otorgamientos han sido orien-
tados hacia vivienda, agua potable, fo-
mento de la industria, educacién avan-
zada y asistencia técnica.

El sector de la industria mediana y
pequefia, que aporta la mitad de la pro-
duccién industrial del pais y el 13% del
PNB, ha tropezado en ocasiones con se-
rias dificultades en materia de financia-
miento. Desde 1953 traté de mejorarse
la situacién a través del Fondo de Ga-
rantia y Fomento a la Industria Media-
na y Pequena. El Fondo cuenta con cré-
ditos del BID que han engrosado su
patrimonio: Dls. 3 millones en agosto de
1961, cantidad que se distribuyd en 350
empresas. En octubre de 1963 se alrid
otra linea crediticia, esta vez por Dls. 5
millones, que servirdn para cumplir un
programa en dos afios y medio tendiente
a fortalecer los sectores industriales alu-
didos.

El Fondo puede celebrar operaciones
con los organismos crediticios privados,
tales como: descuento de créditos de ha-
bilitacién o avio hasta por $1 millén;
descuento de créditos refaccionarios has-
ta por $2 millones; y garantia del pago
de créditos. La tasa de interés es mas
baja que la general prevaleciente en el
mercado, con la consiguiente menor car-
ga financiera para los acreditados.

Aparte, el BID ha concedido tres prés-
tamos directos a otras empresas privadas
mexicanas, todos en 1963: Dls. 500 mil
para financiar parte de una planta de
sulfato de sodio; DIls. 700 mil para cos-
tear el 22% de una fabrica de negro de
humo; y Dls. 3 millones como aportacién
para una factoria de maquinaria pesada.

Esta Institucién facilité, en junio de
1963, Dls. 25.5 millones de sus recursos
ordinarios, y Dls. 5 millones del Fondo
Fiduciario de Progreso Social, para con-
tribuir a su impulso en el Estado de Ta-
basco.

En cuanto a la cuenca Lerma-Chapala-
Santiago, aport6 Dls. 3 millones para el
financiamiento del 509, de pequefias
obras de riego, en beneficio de unas 5,000
familias. E1 BID ha aportado Dls. 3.8 mi-
llones para los necesarios estudios de
preinversién.

En noviembre de 1962 se destinaron
Dls. 1.2 millones a sufragar el 409, de
un plan de riego en el valle de Temas-
calcingo, para irrigar 5400 Has., y a la
vez controlar inundaciones. En septiem-
bre de 1961 otorgé Dls. 13 millones des-
tinados a costear obras que irrigarian 111
mil has., en los estados de Oaxaca, Du-
rango, Chihuahua y Baja California; y
cuatro meses mas tarde, con similar pro-
poésito para Zacatecas, Colima y Guerre-
ro, Dls. 5.7 milloues.

Contribuyé con DIls. 20 millones a fi-
nanciar un programa de desarrollo regio-
nal en el noroeste del pais; se trata de la
construccién de varias obras para bene-
ficiar 75 mil Has., y asegurar el riego en
otras 30 mil.

En abril de 1962 suministré Dls. 1 mi-
lI6n, para dedicar 1,800 familias al cul-
tivo de frutas y hortalizas en el Estado
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de Yucatin. Presté Dls. 9.2 millones del
Fondo Fiduciario para costear el 609
de 12 proyectos para la introduccién de
agua potable en esa misma entidad.

En el campo de la vivienda, el BID ha
facilitado Dls. 10 millones, lo que re-
presenta el 33% de la primera etapa del
plan bienal tendiente a construir 23 mil
viviendas.

Con recursos del Fondo Fiduciario
otorgd otros dos préstamos para el impul-
so de investigaciéon superior, por un to-
tal de Dls. 2.5 millones.

Segin informacioness de
Nacional Financiera, en-

Crédito Pt
tre los mas importantes
del IMI a fi L amient ssta
NAFINSA inanciamientos que é

ha negociado en el exte-
rior, se cuenta la linea
de crédito por Dls. 75 millones abierta
por el Instituto Mobiliare Italiano a fa-
vor de empresas mexicanas para la com-
pra de equipos en lItalia, ademdas de ma-
quinaria y servicios de 1ngen1er1a Hasta
el 30 de septiembre de este afio se ha-
bian realizado 46 operaciones dentro de
esta linea, por un monto total de Dls.
45.1 millones, beneficidndose diferentes
industrias, los transportes y la energia
eléctrica. La mayor parte de las canti-
dades ejercidas correspondieron a la in-
dustria petroquimica, pues absorbié el
75.5%, (Dls. 30.3 millones) del total men-
cionado, siguiendo en orden decreciente
de importancia: la industria siderargica
con Dls. 4.8 millones, los transportes con
Dls. 3.5 millones, la industria alimenti-
cia con Dls. 2.4 millones, la generacién de
energia eléctrica con Dls. 1.6 millones y
la industria textil con Dls. 1.2 millones.

En ocasiones anteriores el IMI ha otor-
gado varios créditos a empresas mexica-
nes publicas y privadas. En 1946 NA-
FINSA celebrd un convenio de coope-
racion financiera con el Instituto con el
objeto de proveer financiamiento para
importaciones mexicanas hasta por Dls.
10 millones. Hace 3 aiios la linea fue re-
novada y ampliada a Dls. 75 millones,
importe que puede ser elevado mediante
acuerdo entre las dos instituciones.

Las operaciones dentro de esta linea
deberan contar con el aval de NAFINSA
y podran ser concertadas en liras italia-
nas o en délares de los EUA. La forma
de pago es la siguiente: un pago del 5%
del valor del contrato a la firma de éste,
otro abono de 109, del valor del contrato
al embarque de la mercancia, y el 85%,
restante mediante pagos semestxales de
10 letras de cambio (de 8.5% del valor
del contrato cada una). En casos espe-
ciales, puede ampliarse el plazo de amor-
tizacibn de créditos individuales, de
acuerdo con la naturaleza de los bienes
y el proyecto financiado. La tasa de in-
terés actual es de 69 anual sobre saldos
insolutos, pagadero por semestres ven-
cidos.

De acuerdo con los términos conveni-
dos, el IMI proporcionara solo o en con-
sorcio con otras instituciones italianas de
crédito, el financiamiento de las opera-
ciones que hayan sido aprobadas y que
cuenten con el aval de NAFINSA. Esta
institucién examinara las operaciones
propuestas por empresas Inexicanas re-
sultantes de la contratacién entre ellas

y los proveedores italianos. Los pedidos
correspondientes deberan ser establecidos
sobre la base CIF puerto mexicano, CIF
destino final o I'AS puerto italiano; pero
en ultimo caso, el gasto de seguro y
transporte no puede ser financiado dentro
de la linea.

NAFINSA pagara al IMI, por cuenta
del importador mexicano, una comisién
del 0.5% del importe del capital finan-
ciado, la que sera restituida al importa-
dor en caso de no llevarse a cabo la ope-
racién.

A fines de octubre del

Crédito presente ano, el Banco
del BID Interamericano de Des-

para arrollo concedié al go-
irrigacién  bierno de México, a tra-

vés de NAFINSA, un
préstamo por el equivalente a Dls. 9.8
millones ($122.5 millones), de su Fondo
de Operaciones Especiales, para ayudar
al financiamiento de 9 sistemas de riego
en la cuenca Lerma-Chapala-Santiago
que tiene un costo aproximado de Dls.
19.6 millones.

El préstamo fue concedido a un plazo
de 25 anos, con un interés del 49, anual
y amortizacién semestral mediante 44
cuotas, la primera de las cuales vencera
tres y medio afos después de la firma
del contrato, debiendo hacerse los pagos
de amortizaciéon e interés proporcional-
mente en las monedas prestadas.

El préstamo financiara el 509, del cos-
to de las obras y el restante 509 se su-
fragara con recursos nacionales. Hasta
Dls. 9.3 millones del préstamo se des-
embolsaran en délares y el saldo en su
equivalente en pesos mexicanos.

A fines del mes de octu-
bre se informé que Fran-

Nuev 1 'ra
crédit?) cia ha otorgado a México

é un nuevo crédito por
francés $190 millones, para fi-

nanciar la instalacién de
un ingenio ejidal. Mediante la linea de
crédito se adquiriran los equipos nece-
sarios para la instalacién del ingenio.
Los contratos para adquisicién de ezuipo,
magquinaria, construccion de obras civiles
y montaje, asi como del propio financia-
miento, fueron firmados por el ingeniero
Rodriguez Adame, en su calidad de pre-
sidente del Consejo de Administracion
del Banco Nacional de Crédito Ejidal.

PROCESO DE
INDUSTRIALIZACION

En fecha reciente se in-
formé en la Camara Na-
cional de la Industria del
Hierro y el Acero que,
durante el primer semes-
tre del afio en curso, se
registraron aumentos de consideracién en
la mayor parte de los indices de la pro-
duccién sidertirgica. La produccién de
lingote de acero experiment6 un creci-
miento de 18.6%, al pasar de 0.94 a 1.12
millones de toneladas. En la produccién

Aumenta Ia
produccién
de acero

Comercio Exterior




de plancha so advierte tn ¢recimiento de
17.79%,, pues pasé de 91,720 a 107,942
toncladas. TLa lamina producida pasé de
188,323 a 226,861 toneladas, o sea que
manifesté un incremento de 20.5%. La
produccién de varilla corrugada tuve un
crecimiento de 19.3%,, al pasar de 134,532
a 160,532 toneladas. Los tubos sin cos-
tura producidos manifestaron un creci-
miento de 16.3%, al pasar de 60,320 a
70,156 toneladas.

También se produjeron algunas dismi-
nuciones, como en el caso de los tubos
sin costura cuya produccion disminuyé
en 29%. Otra importante fue la de mate-
rial fijo para vias férreas que lo hizo en
39%.

Con base en los datos anteriores se
afirma que la produccién total de accro
durante el presente afio ascenderd a 2.4
millones de toneladas, lo que evidente-
mente constituird una cifra sin prece-
dente,

La empresa Altos Hornos

Crecerd Ia  de México, 8. A., anun-
produceién  ci6 que ampliara sus ins-
de Altos talaciones para alcanzar
Hornos en 1966 una producecion

anual de 1.5 millones e
toneladas de acero en lingote, invirtiendo
para cllo una suma aproximada de $1,100
millones. Este programa de ampliacion
le permitird no sélo aleanzar el nivel de
produccién mencionado, sino tarnbién uti-
lizar mejor los recursos naturales nece-
sarios para la produccién de acero.

Correlativamente la empresa elevari la
produccion de carbon lavado de 0.72 a
1.1 millones de toneladas; su capacidad
de explotacion de mineral de hierro de-
bers pasar de 0.85 a 1.1 millones de to-
neladas. Para la preparacién del hierro
la empresa empleara sistemas de clasifi-
cacion y mezela muy mo:lernos (instalara
al efecto una moederna planta de sinteri-
zacion adquirida cn IFrancia) asi como
una planta de aglomeracion de tipo con-
tinuo y semiautomatico con capacidad de
4 mil toneladas diarias. En Monclova se
construira un tercer alto horno que ten-
dra una capacidad de 1,350 toneladas
diarias, lo que significa hasta 450 mil
toneladas mas de hierro al afio. Al mis-
mo tiempo el alto horno de Piedras Ne-
gras sera modificado para producir 290
toneladas, o sea 90 mas que su rencli-
miento aectual. Conocidos los efectos po-
sitivos del oxigenc en el proeceso de ace-
racion, en adelante s¢ empleara el gas en
Monclova v Piedras Negras, con el ob-
jeto de elevar la preduccién de la prime-
ra a 1.3 millones de toncladas y la de la
segunda a 190 mil toueladas por afo. Los
hornos de aceracion seran provistos ade-
mas de todas las grias y mdquinas de
carga y descarga necesarias para esfa
nueva produceion.

La empresa procederi también a la
fabricacién de torres eléctricas para el
mercado doméstico. Modernizara sus sec-
ciones de laminado en caliente, laminado
en frio, de perfiles estructurales, ete. Se
instalard en Monclova una nueva planta
para producir cahezas para tangues de
presion, ¥ en Lecheria la planta de alam-
bre de acero serd equipada con madqui-
naria moderna, a fin de producir hasta
10 mil toneladas mensuales de diversas
formas de alambre de alta calidad. La
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sececidon de fuercas y tornillos de esta
planta serd equipada con el propésito de
que pueda producir hasta mil toneladas
al mes de esos productos,

Por lo que toca a la nueva planta de
ginterizacién de mineral de hierro, el li-
cenciado Tomas Bay, director general de
AHMSA, dijo que el contrato de com-
pra se firmdé con la empresa francesa
Delatire Levivier ¥ que tendrid una ca-
pacidad de produccion diaria de 4,500
toneladas de sinter. Esto le permitiri a
la empresa reducir sus costos anuales de
produccion en $ 9 millones.

A fines del mes de octu-

bre fue inaugurada la

Planta 2
I icind planta de fundicién y re-
I:{gwéin;)m finacién de cinc de la

empresa Zincamex, S A.,
erigida con una inversion
total de $230 millones, incluyendo un
crédito para equipo de la {irma belga
S. A, Sybetra. La planta tendra una ca-
pacidad de produccién anual de 60 mil
toneladas de concentrados de cine, para
obtener 30 mil toneladas anuales de cinc
metalico, 240 toneladas de cadmio y 60
mil de acido sulfurico. El cinc metalico
serd empleado en la produccién de arte-
factos, partes y accesorios para las in-
dustrias automovilistica y electrdénica,
para lo cual se estd constituyendo una
sociedad que se dedicara al fundido a
presion.

Otra A principios del mes do
industria noviembre fue inaugura-
productora da una plania produe-
de tora de maquinaria pe-
maquinaria sada para la construccién
pesada de carretcras, aerddro-

mos, vias férreas, presas y otras obras de
gran envergadura. Las mAquinas produ-
cidas seran, entre otras, motoconformado-
ras, aplanadoras y compactadoras de
suelos. La empresa tiene el nombre de
Compacto, S. A., ¥ fue instalada en los
parques industriales de la ciudad de Qué-
rétaro,

En la misma fecha ¥ en idéntico lugar
fue inaupurada la planta de la empresa
Tremee, 8. A., que se dedicara a la pro-
duccién de transmisiones para automévi-
les ¥ camiones.

A fines del mes de octu-

Planta bre se lirmé un contrato
preductorn  entre la empresa mexica-
do na Cicloamidas, S. A, ¥
caprolactama Stamicarbon, N, V., de
Geleen, Holanda, por el

cual aquella empresa adquirio ¢l derecho
de usar procesos y patentes holandeses
para la fabricacién en México de capro-
lactama, que es la materia prima funda-
mental para la elaboracién del nylon.
Cicloamidas, 8. A., estd constituida por
capital mexicano, siendo sus principales
accionistas los tres productores de nylon
establecidos en Meéxico: Celanese Mexi-
cana, 8. A., Fibras Quimicas, 5. A. ¥
Nylon de México, 8. A. La empresa ini-
ciard en breve la construccion de su

planta en las inmediaciones de Salaman-
ca, Guanajuatlo, para producir inicialmen-
te 15 mil toneladas anuales de dicha ma-
teria prima, asi como 65 mil toneladas
anuales de fertilizantes que seran utiliza-
das principalmente en el Bajio ¥ regio-
nes circunvencinas,

La seleccién del proceso holandés fue
hecha después de minuciosas investiga-
ciones y estudios técnicos, comprobando-
s8e que se viene utilizando con éxito en
Holanda por la finma Staatsmijnen, que
es uno de los principales productores de
caprolactama en Europa. El mismo pro-
ceso es utilizado en empresas norteame-
ricanas, inglesas y soviéticas.

En la construccion de la planta se
invertirin aproximadamente $I170 millo-
nes ¥ con su establecimicnto se evitara
la salida de divisas por aproximadadente
$80 millones anuales.

Las materias primas utilizadas en el
proceso serin: ciclohexano, amoniaco,
y otras, suminisiradas todas por Petré-
leos Mexicanos. Se obtendra como prin-
cipal subproducto el sulfate de amonio,
el que se recupera para su posterior
utilizacién como fertilizante. Debido a
la capacidad de produccién que tendra
la planta, la cmpresa tiene proyectado
exportar la materia prima a otros pai-
ses productores de nylon.

Por su parte, las empresas producto-
ras de nylon mencionadas tienen pro-
gramas para la ampliacion de sus pro-
ducciones de fibras de nylon para usos
textiles ¥ otros empleos industriales, en
virtud de los cuales la produceién na-
cional aumentard en 1965 en 3,600 tone-
ladas. Dichas ecmpresas tienen proyee-
tadas expansiones, cntre 1965 y 1969,
en el ramo de fibras de nylon que in-
crementaran la produccidon anual en
otras 7,200 toneladas, cantidad que per-
mitira surtir totalmente las neccesidades
internas del pafs ¥ contar con exceden-
tes para la exportacion a ALALC y
otros mercados.

El sefior Angel Barrén

Produceion Gareia, presidente de la
de Camara Nacional de la
Indusiria del Calzado,

calzado T e p

informé que a la fecha
existen méas de 350 fa-
bricas del ramo establecidas cn el pais,
independientemente de los miles de ta-
lleres mediancs y pequeiics de los que
surge una buena parte de la produccién
nacional; ésta se calcula en alrededor de
70 millones de pares al afio, de los cua-
les 40 son de cuero v el resto de mate-
riales plasticos, de hule y productos
textiles, Esta produccidon anual tiene
un valor superior a los $2 mil millones.

Gracias al progreso registrado por
esta industria -—dijo— hoy en dia aun
las clases sociales econdémicamente débi-
les pueden adquirir calzado, desde $5
el par, y, por oira parte, ha sico posible
que la industria elabore una gran va-
riedad de tipos, incluyendo los méas finos
que compiten ventajosamente en calidad
vy presentacién c¢n el extranjero. Durante
el afio de 1963 las cxportacicnes fueron
de cerca de un millon de pares, con un
valor aproximado de $25 millones.
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INTEGRACION
AUTOMOVILISTICA

A fines del mes de octu-

Fue bre fue inaugurada la
inaugurada planta de maquinado de
la planta  los motores de los auto-

DKW méviles DKW, pertene-

ciente a la empresa Re-
presentaciones Delta, 8. A. La inversién
total de los propietarios ascendera a
$52 millones. Con bhase en los progresos
logrados, la produccidén en el primer
afio de operaciones de la empresa serd
de 4 mil unidades de automéviles DKW,
con aumentos graduales cada ano, hasta
llegar a una produccién de 12 mil ve-
hiculos, dentro de § afios. Xn la planta
inauguraca se llevaran a cabo el maqui-
lade ¥ acabado de los motores, somnetidos
a un estricto control de calidad. Los
monoblocks de metal en bruto seran
recibidos de una empresa fundidora de
Monterrey llamada Fundidora Nacional,
S. A, la que entregard en las primeras
etapas un méximo de 300 monoblocks
nmcnsuales. Representaciones Delta esta
celebrando tratos eon Fairbunks Morse
de Meéxico ¥y Fundiciones de Fierro y
Agero para que también le surtan mo-
noblocks.

N A fines del mes de oc-
Fudséorl tqbre cirpulé en ll}[ema-
Volkswagen 1id una informacidon que

v puede res.ultar de gran

DKW importancia para el mer-

cado automovilistico me-
xicano, toda vez que se refiere a un
comunicado oficial en el sentido de que
las empresas Volkswagen Werke y Daim-
ler-Benz, ainbas de Aleman:a, han deci-
dido intensificar sus relaciones que ya
en ¢pocas anteriores venian siendo has-
tante cordiales. Como se sabe ambas
empresas tienen representaciones en Mé-
xico, ¥y estdn incluidas dentro del pro-
grama de integracién de la industria
automovilistica nacional. Medianle csc
acuerdo, lu Volkewagen Werke adquiere
una participacion en la Auto Unidn
GMBH, de manera que en el futuro
ambas empresas tendrin una participa-
ciéon aproxima:famentc igual en la Auato
Union. Con ese fin el capital de ésta
sera aumentado en alredeldor de 80
millones de marcos. Ambas empresas
-—se dijo— confian en que este arreglo
redundari en beneficio de Auto Unién,
tanto cn el desarrollo técnico y en la
produccién de sus articulos, como en la
orgonizacion de venias en Alemania y
el extranjero.

Durante los ultimos afios, la compa-
fifa Auto Unidn tuve que vencer ciertas
dificultarles relacionadas con la produe-
cién de nucvos modelos y con el traslado
de Duaseldorf a Ingolstadt, donde se
concentré la produccién total de la em-
presa. Habiendo invertido a principios
de 1964 alrededor de 330 millones de
marcos en la produccién en serie del
nuevo modelo F-112, la empresa obtuvo
un ¢xito  inmmediato. Por tanto -—se
afirmé— ¢l acverde a que se ha llegado
ahora no fue motivade por la posicién
de Auto-Unién, sine por el contrario
a un afin de superacién de las dos
empresas. Ademds, dadas las caracteris-
ticas de los programas de produccién de
las dos compaiifas, hasta el momento
éstas no entraban en competencia direc-
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ta, sino mAs bhien se complementaban
mutuamente,

MINERIA

A principios del mes de
noviembre se informaba

ment . N
iluprecig en la prensa linanciera
del cobre norteamericana que una

huelga no autorizada de
dos dias, que llevaron a
cabo trabajadores de la refineria de co-
bre de la Anaconda Copper en Raritan,
New dJersey, hizo que por esas fechas
subieran los precios del metal en los
nmercados de Nueva York y Londres. El
abastecimicnto de cobre se limitd algo
mas, en razén de que la Kennecoit
Copper ha limitado sus entregas de mi-
neral chileno al 65% de lo que estaban
recibiendo sus clientes europeos. La
Anszconlda continta reduciendo en 25%
las entregas de cobre chileno a EUA;
y PPhelps Dodge anuncié en cl mes de
ociubre gue reduciria sus entregas del
mes de noviembre a la industria norte-
americana también en un 25%. El pre-
cio a que habia llegado este metal, pa-
ra esas fechas, era de 34-35 centavos
de doélar la libra, en entrega, 325 el
extranjero y 35 nominal, en Nueva York.
Para el 24 de noviembre la cotizacién
34-35 seguia sosteniéndose,

SECTOR FINANCIERO

Segin las cstadisticas
Descenso aparecidas en la prensa
bursitil finaucicra mnacional, du-

cn rante el mes de noviem-
noviembre bre la actividad bursa-
til en el mercado de va-
lores de la ciudad de México perdid el
vizor que habia vendido manifestando
durante los altimos meses anteriores. Il
indice correspondiente a la Gltima sema-
na del mes de octubre registré un creci-
miento de 0.389 {rente a la actividad de
la semana anterior y el correspondients
a la primera semana del mes de no-
viembre un crecimiento de 41.9%, respec-
to de la dltima de octubre. Al pareccr
estos fueron los ultimos indicadores de
crecimiento para todo el mes de noviem-
lire, pues ademas de que el indice de la
segunda semana manifestd un decreci-
miento de 14.5%, y el correspon:diente a
la tercera de 7.7%, las informaciones
cualitativas disponibles respecto a la
cuarta scmana Iindicaban que en ésta la
congelacion de las actividades bursatiles
fue atn mayor. Segin los observadores
enterados este {endmeno es circunstan-
cial, por lo que se espera que para [incs
de la primnera semana de diclembre los
altos indices de actividad de meses pasa-
dos se restablercan. La operaciim méaxi-
ma correspondié a la primera semana
de noviembre, pues se opcraron $500.5
millones, en totaul. La suma operada en
las cuairo semanas de actividad, fue de
$1,641.1 millones, de los cuules corres-
pondieron & acciones inclustriales, tan
solo $80.3 millones.

En fecha reciente el se-

Importancia fior Quirino Ordaz Ro-
de las cha, director general de
socledades la  Sociedad Mexicana
financieras dc  Crédito Industrial,
hizo una cxposicion acerca del papel
que han desempenado las soctedades fi-

nancieras mexicanas en el financiamicn-
to del desarrollo econdémico del pais.
Iistas instituciones hace no mas de tres
lustros eran insignificantes —dijo— ¥y
a la fecha manejan los mayores vola-
menes de crédito del pais. El [loreci-
miento de estas saciedades no fue ca-
sual; por el contrario, multiples [actores
y circunstancias alenturon su desarrollo
v, hasta donde se alcanza a percibir, ain
habran «le acentuar su preponderancia
como instrumentos financieros en el fu-
turo. desenvolvimiento econdmico del
pais. La organizacién bancaria mexicana
asigna a las financieras un cometido in-
portante: satisfucer los requerimientos
de cradito, a mediano y largo plazos, de
la expanszidn econdmica. Estidn faculta-
das para promover y administrar empre-
sas de toda indole; negociar y poscer
acciones y obligaciones de compafias
ajenas; descontar papel comercial; otor-
gar préstamos a mediano plazo; interve-
nir en operaciones de crédito a largo
plaro y mediante sus departamentos [i-
duciarios aceptar toda clase de manda-
tos gue hacen mas agiles las operacio-
nes de su especialidad.

Por otra parte, se les ha proveido (e
instrumentos agiles y flexibles para cap-
tar los ahorros del pablico. De entre
estos instrumentos, deben destacarse las
aceptaciones, los pagarés y los bonos
financieros. Mediante las aceptaciones y
los pagarés, recogzen recursos a corto y
mediano plarzos. Las tasas de interés que
prevalecen para operaciones de este tipo
oucilan alre:dledor del 9% anual. La emi-
sién ¥y colocacién de bonos financieros
han proporcionado a estas sociedades
recursos a largo plazo. En la actualidad
las nuevas emisiones de bonos producen
intereses anuales del 99%,. Como puede
apreciarse, pese al complejo papel que
desempenan, el marco Institucional de
sus operaciones es eencillo, ¥ sin duda,
de ello proviene la gran eficacia con que
hasta ahora han trabajado. Sus campos
de accion han sido practicmente ilimi-’
tados.

Por otro lado, tumbién la accién de
las financieras dentro del marco estruc-
tural de la economia ha sido de gran
significacion. Al respecto debe resaltarse
el notable papel que han desempefiado
como mecanismo para canalizar los aho-
rros del puablico haeia las actividades
pro:luctivas. In este campo su actuacién
ha sido definitiva, ya quc gracias a la
elasticidad y flexibilidad de sus opera-
ciones han servido de conductos para ali-
mentar de recursos financieros a buena
partec de la expansién cconémica del
pais.

Pero, quiza la contribucién mas im-
portante de estas sociedades a Ia econo-
mia mexicana ha side la labor que han’
realizado como amortiguadores de las
repetidas crizis de confianza que ha su-
frido el pablico inversionista. En la lti-
ma década, a partir de la devaluacién
de 1954, la aetividad econdémica mexica-
na sufrié numeroseos recesos, los mas de
ellos originados en motivaciones subjeti-
vas, especialmente en femores de nuevas
devaluaciones. En todo este tiempo, las
financieras no sdlo contribuyeron a
tranquilizar ¢l Animo de los inversionis-
tas, sino que ademas, cuando fue nece-
sario, pagando tasas elevadas de interés,
desalentaron la huida de capitales. Esto
cs, cn este periodo- actuaron como coad-

Comercio Exterior




yuvantes de la estabilizacién de la pari-
dad cambiaria,

También debe destacarse la importan-
cia que han tenide en el encauzamiento
de fondos privados del exterior. En los
altines diez afos, la mayor parte de las
inversiones privadas indirectas realizadas
por extranjeros, fueron canalizadas pre-
cisamente a través de las financieras. Bl
unico reproche que probablemente pu-
diera hacérseles, es que hasta ahora no
han sabide otergarle a sus operaciones
activas un cardeter general en beneficio
de los empresarios.

No obstante los voluminosos créditos
gque han manejado, apenas comienzan a
hacer accesibles sus recursos a empresa-
rips ajenos a los grupos que las achminis-
tran, Esto es, las financieras mexicanas
nacieron ¥y durante largo tiempo se man-
tuvieron como instituciones al servicio
de grupos restringidos, a los que sin
duda no les ha faltado espiritu e pro-
mocidn ¥y progreso, pero que han restado
trascendencia nacional a este género de
gociedades. Afortunadamente, de pocos
afios a la fecha, se perc’be una radical
modificacion de esta pelitica, por lo que
las financieras han comenzado a ampliar
su racdio de aceidén.

Por dltimo, dentro del sistema de ban-
ca central que prevalece en México las
sociedades financieras estin sujetas a
rigidos controles gubernamentales, lo que
se ha traducido en que, indepen:iente-
mente de la eficiencia con que han la-
borado, hayan sido manejadas con gran
prudencia y solidez. Los casos en que
estas sociedades han tenido problemas,
han obedecido mas que nada a una errs-
nea interpretacion del ritmo econdmico
del pais, por lo que dichos problemas han
logrado salvarse facilmente, limitandose
us repercusiones a campos de accién
muy reducidos,

En la Unién Nacional
de Productores dec Azi-

Mayor L i

car ge informé que la

tonre f ca 1964-65
AZUCArern Zalra azucarera -

ascenrlera a 2.0 millones
de toneladas, distribui-
das en la siguiente forma: 1.3 millones
para el consumo interno, 0.5 para ex-
portaciones a EUA y 75 mil toneladas
para vender en el mercade mundial. El
resto pasari a formar parte de las re-
servas que, segin disposiciones de la Se-
cretarfa de Industria y Comercio, no
pueden ser menores de 200 mil tonela-
das. La cifra total mencionada repre-
sentard un aumento de 200 mil tonela-
das respecto de la zafra anterior, logra-
do merced a la utilizacién de nuevos
sistemas de cultivo, mejores técnicas de
producciéon ¥ a la apertura de nuevos
Ingenios,

A la fecha trabajan en la molienda
14 ingenios y antes de que termine el
mes de noviembre estaran trabajando
por lo menos 60. El consumo interno
se ha fomentado, por lo que ch dos afios
pasd de 0.85 a mas de 1.0 millones e
toneladas, estimandose que para 1965
sera de por lo menos 1.3 millones. Por
lo que toca a las exportaciones, EUA ha
autorizado ya un envio de 359,419 Tons.
las que, por cierto, no tendran que pa-
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gar los nuevos impuestos que fijd el
gobierno de ese pais para las compras
de azicar provenientes de todos los pai-
ses productores, con execepcidn de Fili-
pinas. La cuota ascendera y se supone
que su monto minimo serd de 0.5 millo-
nes de Tons., de acuerdo econ estima-
ciones basadas en el crecimiento de la
demanda del producte en el mercado
norteamericano y la necesidad que éste
tiene de contar con f{uertes reservas
para hacer frente a cualquier emer-
gencia.

Por otra parte, el dirigente cafiero ¥y
diputado José Maria Martinez declard
que es posible que se-produzea una caida
vertical en la produccién azucarera, en
virtud de que los incdustriales estan co-
menzando a liquidar a los ejidatarios la
tonelada de caha a 15 pesos menos que
el afio pasado. De esta forma los duenos
de los ingenics no permiten al ejidatario
participar en el auge azucarero y tratan
de cargarle, en cambio, cualquier dismi-
nucién de precio. En la zafra pasada,
los industriales obtuvieron considerables
ganancias, dado el alto precio del azicar,
aun cuando ya enionces pagaron a los
ejidatarios sé6lo $1,375 por tonelada de
cana, y ahora que el precio de exporta-
cién se ha reducido, pretenden disminuir
ain mas la ligquidacién a los cafieros,
algunos de los cuales han dicho que pre-
fieren sembrar otros cultivos o abando-
nar la produccidn, antes que seguir cul-
tivando cafia con pérdida. Por ello, los
cafieros demandan una mas amplia y
decidida intervencién gubernamental en
el mercado azucarera mexicano, de tal
suerte que a los campesines les sea po-
sible aumentar su participacién en el
negocio.

Fn circulos cercanlos da
a Unién Naciona @
Pmd&":cwn P_r_oductores de Arroz se
dijo que, a pesar de que
la cosecha de Sinaloa,
primer estado arrocere
de la Repnblica, cuya produccién re-
presenta el 5% dec la demanda nacional,
crerca, la produccian total del eiclo
1964-65 sera insuficicnte para cubrir las
necesidades interiores y que el pais se
verid oblizado a importar mas de 50 mil
toneladas del grano. El monto de la
cosecha sinaloense se estima que sera
de 70 mil Tons., pues aungque las tierras
dedicadas al cultive fucron menores, los
rendimientos por hectarea logrados en
la zona ascendieron a niveles récord.

BITOX

En el ciclo pasado la produccién na-
cional ascendié unas 300 mil Tons., con
las que se satisfizo plenamentc la de-
manda doméstica, micntras que para el
presente ciclo se caleula que se en=echa-
ran sélo de 200 a 220 mil Tons. El déficit
resultante obedece a diversas causas, en-
tre las que se cuenta la reduccidn de
las Areas dedicadas al cultivo, en escala
nacional. Ademads, en otras regiones arro-
ceras distintas de Sinaloa, el descenso
obedecié también a disminuciones en los
rencdimientos por unidad de superficie.
Empero, segin la mencionada organiza-
cién, las cotizaciones que se estdn regis-
trando en este afio han estimulado su-
ficientemente a los cozsechadores, los que
se cncuentran optimistas y dispuestos a
elevar su produccion futura,

SECTOR EXTERNO

El ingenieroc Pascual Gu-

Convenio tierrez Roldan informé
petrolero que en breve la Corpo-

con racién  Veneczolana del
Venczuela  Petrdleo y Petréleos Me-

xicanos [irmarian un
convenic para integrar un consorcio ten-
diente a explotar, en principio, un cam-
po probado de Venezucla, que permitira
a México obtener 20 mil barriles de
crudos diariamente, los que después de
ser refinados para producir gasolina,
diésel ¥ otros productos, seran exporta-
dos a Brasil y otros paises, asi como
destinados al consumo internc. Las refi-
nerias venezolanas tienen poca capacidad
¥, en cambio, nuestras instalaciones
cuentan con capacicad excedente, mayor
que la produccién de crudos, por lo que
podran recibir la cantidad ecitada sin
problemas, lo que significara la creacién
de nuevas fuentes de trabajo e implicara
la adquisicién de tres buques cisterna
adicionales. Por otra parte Pemex esta
rcalizando los estudios necesarios para
instalar en Poza Rica una fabrica de
cemento, cuya produccién se exportari
a EUA.

La entrada de México al

Comercio mercado  britanice del
México. azucar y de la carne, asi
Britinico como el aumento de la

participacion de la in-

dustria inglesa en el
abastecimiento de equipos para el des-
arrollo industrial mexicano, principal-
mente cen lo que se refiere a la industria
de transportcs, estin repercutiendo en
un rapido y considerable erecimiento del
intercambio entre los dos paises, que en
el afio de 1963 significé importaciones
mexicanas por cerca de Dls. 41 millones
e importaciones inglesas por cerca de
Dls. 27 millones. Las exportaciones bri-
tanicas a México, que se habian mante-
nido mas © menos estacionarias en los
ultimos cuatro anos, se han intensificado
en los primeros 6 meses de 1964, aun-
que se supone quc cste aumento es Gni-
camente transitorio ya que entre otros
se prevé una disminucién en el renglén
de las importaciones automovilisticas, a
causa de los programas mexicanos de
integracién en la materia. Las ventas
britanicas a Mc¢xico de tractores, moto-
res, repuestos y equipos agricolas han
constituido cerca de la mitad del total,
o sea que la disminucién prevista puede
llegar a unos Dls. 10 millones. Por otro
lalo, se esperan aumentos en otros ren-
glones de equipo de transporte, pues de
hecho existe ya un pelido por Dls, 7
millones en equipo rodante para ferro-
carril ¥y estd on cstudio un programa
de la Compaiiia Mexicana de Avizcidn,
con el que se pretende formar la flota
de aviones grandes de esia compaiia
exclusivamente con jets.

Por lo que toca a las exportaciones
mexicanas, 5S¢ csperan aumentos en las
ventas de aziicar y carne, ademdis en
renglones menores como calzado, tex-
tiles corrientes y frutas. Ademais, se es-
pera que continden a los mismos niveles
las ventas de los productos tradiciona-
les, tales como algodén, miel, azuire,
plateria, ceras, resinas, minerales no fe-
rrosos y otros,
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