






























































Muestra: 1986:2 2002:4
ALXNOMAQ, = B(1)MCE _, + B(4)D(1) + B(5) ALXMAQ, , + (6) ALIPIUS |
+ B(7) ALIPIUS, , + B(8) ALIPIUS , + B(9) ALIPIUS , + B(10)
ALTCR
+B(11) ATCR
MCE, = LXMAQ,_, — B(2)LIPIUS, . — B(3)*TEND
Error  Estadistico

Coeficiente estandar t Probabilidad

Bl -0.3103 0.0631 -4.9152 0.0000
B(2) 0.6074 0.0103  58.9566 0.0000
p(3) 0.0282 0.0009 319779 0.0000
B(4) -0.0404 0.0126 -3.1985 0.0023
B(5) 0.3982 0.0776 5.1333 0.0000
p(e) 1.8791 0.5285 3.5553 0.0008
B(7) 1.9062 0.7069 2.6966 0.0092
B(8) - 4.2376 0.8503 -4.9837 0.0000
B(9) 3.6594 0.7140 5.1250 0.0000
B(10) -0.1529 0.0774 -1.9744 0.0533
pan -0.1884 0.0770 -2.445% 0.0177
Pruebas de diagnostico
R? 0.8064
Durbin-Watson 2.4471
F (restricciones sobre

el modelo general) 1.0919 0.3881
Chow cambio estructural (1994) 1.8624 0.0711
Chow pronéstico (8 perlodos) 1.8966 0.0824
Jarque-Bera 0.1727 0.9173
LM Correlacion serial {(orden 4) 6.4211 0.1698
ARCH (1) 0.2418 0.6229
Heteroscedasticidad (White) 37.5230 0.0670
RESET (1) 0.4358 0.5091

de precios al consumidor de Estados Unidos. Esta variable
se denomina LXMAQ_. Las variables independientes que re-
sultaron significativas en la regresion son el logaritmo del
indice dela produccién industrial de Estados Unidos (LIPTUS );
el tipode cambio real (LTCR ); la variable de tendencia (TEND),
y una variable dicotémica estacional para el primer trimes-
tre de cada afio, D(1). Debe destacarse que, a pesar de que
las variaciones del tipo de cambio real s{ parecen tener efec-
tos transitorios sobre el comportamiento de las exportacio-
nes de empresas maquiladoras, al parecer no tiene un efecto
de largo plazo sobre dichas exportaciones.®

La ecuacién fue estimada con datos trimestrales que van
del segundo trimestre de 1986 al tltimo de 2002. Las prue-
bas de diagnéstico sugieren que laecuacion es unarepresen-
tacién vilida del proceso generador de datos y no presenta

48. Dado que el tipo de cambio real no tiene efectos de largo plazo sobre es-
tas exportaciones, el hecho de que el efecto de corto plazo de la paridad
real sea en apariencia negativo no necesariamente refleja una relacion es-
tructural de importancia entre estas variables.

problemas de autocorrelacién, heteroscedasticidad, no
lincalidad o no normalidad de los residuales.*” Es importante
destacar que las pruebas Chow de cambio estructural y de
prondstico estdn cerca del limite de la zona de rechazo de la
hipétesis de no existencia de cambio estructural. En este sen-
tido, es importante destacar que el andlisis de residuales
recursivos y de pruebas F recursivas no sugiere la presencia
de un cambio estructural en 1994, que es el ano en el que se
parte la muestra para llevar a cabo el anilisis del texto prin-
cipal. No obstante, estas pruebas sf sugieren un cambio es-
tructural en 2000. Esto tal vez esté reflejando la gradual dis-
minucidn en el nimero de establecimientos dedicados a la
magquilade exportacién que se ha observado a partir de ese afio.

Ecuacion para las importaciones
totales (sin maquila)

El cuadro 6 presenta los resultados de la ecuacién estimada
para las importaciones totales de México (excluidas las de la
industriamaquiladora). La variable dependiente corresponde
al logaritmo de las importaciones totales (sin maquila) me-
didasen délares y deflactadas con el indice de preciosal con-
sumidor de Estados Unidos. La fuente de estos datos es el
Banco de México. Esta variable se denomina en el cuadro
como LMNOMAQ. Las variables independientes incluyen el
logaritmo del indice de la produccién industrial de México
(LIPI ); el logaritmo del tipo de cambio real (LTCR ); el loga-
ritmo de las exportaciones no petroleras en términos reales
(sin maquila) utilizadas con anterioridad (LXNOMAQ)); la
proporcién de fracciones arancelarias sujetas a permiso de
importacién (PERMIT ) y variables dicotémicas estacionales
parael primer, segundoy tercer trimestre de cada afio (D(1),
D(2)yD(3).

La ecuacidn fue estimada con datos que van del dltimo
trimestre de 1985 al tltimo de 2002. Los signos y las mag-
nitudes de los coeficientes estimados corresponden a lo que
se podria esperar desde un punto de vista teérico. La ecua-
cién no parece mostrar problemas de autocorrelacién,
heteroscedasticidad, no linealidad o no normalidad de los
residuales, y al parecer es una representacién vdlida del pro-
ceso de importaciones en México. Esimportante observar que
laprueba Chow reportada sugiere la presencia de un cambio
estructural en 1994. No obstante, los resultados de un ani-
lisis de los residuales recursivos y en particular de pruebas F
recursivas de cambio estructural, no apoyan esta hipétesis.

49. La prueba de heteroscedasticidad esta cerca del limite de rechazo de la
hipétesis de homoscedasticidad. Sinembargo, la prueba ARCH sugiere que
no existe un problema severo en este sentido.
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