ALFREDO LAGUNI'L_LA INARRITU

éCuél es el cuadro de los intereses en curso ante la- espe-
rada reforma monetaria internacional, después de la Gltima
reunion del Fondo Monetario Internacional en Washington?
Entre las innumerables opiniones que sobre la situacion mo-
netaria actual vienen dandose destacaremos tres (dos ajenas
Y una propia):

La de Miiton Friedman que materialmente se ha reldo
del sistema de cambios multiples-fijos, inventado en 1944
durante las sesiones de Bretton Woods; la de Arthur Burns,
presidente de la. Reserva Federal, que nos habla del “desor-
den e inquietud’’ del
Por ultimo, nuestra opinién, resumida en que: nuestro. mun-
do *“busca desesperadamente soluciones para salvar al enemi-
go vencido como un medio de salvarse a sl propio’, poll-
tica que salvd a Alemania y a Japén, y ahora mismo trata
de salvar para nuestro comercio a contrarios ideologicos
como China y la URSS. Luego {por qué ese mundo occi-
dental ho habréd de ayudarnos también a nosotros del Tercer
Mundo, compradores en potencia de sus excedentes indus-

momento en que nos encontramos. -

triales? Por lo menos se trata de una simple suposicién no
despreciable.

El hecho es que se repite por doquiera coémo existen enfren-
tados tres enormes grupos de intereses: el de Estados Unidos
que no quita pero aminora el papel del oro en los arreglos me-
diatos; el de Europa que diciéndolo o sin decirlo juega a la su-
pervivencia del dorado metal y el del Tercer Mundo que solicita

una parte mayor en el racionamiento esperado de los activos de

reserva, amén de querer vincularse por medio de més crédito a
los altos ingresos de las grandes naciones industrializadas. Un
cuarto grupo complementario podria ser.e! propio Fondo Mone-
tario y su instrumento de reparto: los Derechos Especiales de
Giro (DEG). Primero, crédito y poco de numerario, y por tanto
un nuevo y poderoso medio de endeudamiento, bautizado con
el ilusorio nombre de “‘papel oro”. Luego tenemos: 7/ una
sintesis operativa, representada por el oro mal distribuido y de
alternativa desmonetizante para algunos, pero indicador insusti-
tuible de ‘“toda verdad sabida’’ para los mas; 2) los Derechos
Especiales de Giro como activo de reserva de naturaleza y efec-
tos racionadores y por ende medio polftico de contentar al mas
fuerte en apuros, y 3/, al fondo de este panorama, el Plan Euro-




comercio exterior

peo Werner, con sus tres etapas de realizacion progresiva, que ne-
cesita una década para cumplir sus exigencias metodoldgicas. Y
al final de las soluciones posibles una reencarnacién del dolar
estadounidense.

Pero a todo esto {cudl puede ser la posicion del Tercer Mun-
do? Entendiendo que ‘‘al enemigo hay que salvarlo siempre que
se integre con nosotros’” y teniendo en cuenta que la semiquie-
bra de este Tercer Mundo frente a la nueva composicion amplia-
da de los tres grupos poderosos, todavia no somos mas que un
“residuo” del problema monetario internacional équé clase de
tecnicas y proposiciones podriamos presentar o aceptar?

No seria la de una defensa ardiente del oro que no tenemos;
aunque ni su papel indicador ni su realismo indiscutido sea
puesto en duda. Entonces, al parecer, casi nos queda la solucién
de aceptar DEG, en su habitual forma racionadora del FMI. Por
atonfa muchas mentes aceptan de plano esta solucion, visto que
otra vinculacidon de base mas amplia, entre los excedentes del
mundo ‘occidental y los deficientes' de nuestro mundo, parece
dificil de obtener. Y por supuesto, que nos permitan seguir en-
deudandonos, aunque un crédito se pague con otro en délares u
otras monedas sobrantes.

Evidentemente, nuestra posicion no puede ser méas precaria,
tanto del lado de los DEG como de los préstamos para seguir
nuestro desarrollo, unas veces acelerado y otras desacelerado.
En realidad, muy poca  inventiva de nuestra parte. Entre una
estrecha politica nacionalista o la puerta abierta de par en par,
nuestro mercado de medios industriales, como c¢ompradores
marginales que somos de ellos, sigue siendo nuestra arma prin-
cipal para negociar en el seno de la Comisién, 20 del FM!.

Entre palabras y hechos un balance aproximado de realizaciones
o desvios a partir de la Gltima Asamblea del Fondo Monetario
Internacional, podrfa resumirse como sigue:

7) El Tercer Mundo ha sido admitido a las deliberaciones,
circunscrito antes al Grupo de los Diez.

2) Acentuacién de que los deterioros monetarios dependen
principalmente de la falta de éstabilidad en las balanzas de pa-
gos, precios y tasas interiores y menos del imperio de ciertas
monedas dominantes con metropoli independiente.

3) Sostenimiento por los bancos centrales europeos y japo-
neses de los dolares fugitivos, en tanto Estados Unidos intenta
un laborioso arreglo de su déficit exterior. :

4) Reconocimiento de que el délar no tiene por ahora un
sustituto completo a mano, por lo que nos vemos obligados a
sostenerlo aungue nos pese.

Por el lado negativo tenemos:

1) Que seguimos obsesionados por la creacién de activos de
reserva y menos por las soluciones monetarias propiamente di-
chas. Los DEG tienen poco de numerario internacional.

2) El Tercer Mundo carece de proposiciones y soluciones
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propias que le sean propicias sin pérdida ni conflicto para el
mundo como un todo.

3) Nos esperan de dos a diez afios de ajustes forzados, antes
de poder conciliar las pol(ticas de los grupos antagénicos.

4) Los DEG representan una posicion inflacionaria de “‘espe.
rar y ver’’, més que una solucion definitiva del tamafio de un
grano de trigo, pero susceptible de convertirse en cosecha gran-
de con el andar del tiempo.

5) Amenaza de otra devaluacion del dolar que altere el equi-
librio competitivo de las actuales paridades entre sf, con nuevo
equilibrio de las demds monedas fuertes y débiles, asf como del
oro de reservas.

v

Como el arreglo ha de ser necesariamente colectivo y tardado,
la disyuntiva para nuestros pafses es disponer de un cabo que se
nos arroje para asirnos a él en la buena direccion. De ahi que
propondriamos como disyuntiva la moneda de ‘‘operacion’’ s
guiente:

7) Crear.una unidad de emision que actle a manera de
“sonda’’ en la complejfsima realidad, pero salvando progresi-
vamente los escollos de otras soluciones buenas para hoy con
mayores desordenes monetarios para el mafiana, como la am-
pliacion de méas crédito que en el fondo sea fatftica deuda ex-
terna.

2) Que se !lame moneda de “operacion’’, ya que no comen-
zard por ser activo de reserva primero y de operacion después,
sino esto Gltimo lo primero y reserva una vez que se haya ganado
el consenso libre del acreedor internacional. De modo que.opera-
rfa en un principio en tres mercados —ampliables a otras ope-
raciones— a saber:

a] De redescuento comercial, a tasa algo mas baja que la tasa
promedio utilizada localmente, pero rigurosamente destinada a
distribuir mercancias y servicios y no como letra comercial fi-
nanciera.

b] Compra en mercado abierto y mediante las bolsas organi-
zadas de valores, de tftulos emitidos por entidades de desarrollo
local que hayan satisfecho amortizaciones e intereses en ndmero
a escoger; siempre que también respondan a maotivos estrictos
de desarrollo y acogidos a una polftica de empleo local.

c] Adquisiciéh o venta de oro al cambiante precio oficial
para la formacion conjunta de reservas del sistema.

d] Que la derrama de esta moneda de operacién sea techa
por los sistemas bancarios locales, bajo la direccion del banco
central respectivo y en cuenta separada, inicialmente dentio del
drea correspondiente al Tercer Mundo y posteriormente dejada
en libertad de operar en el mundo entero; pero con recomen-
dacion expresa de que estos pafses del Tercer Mundo se sirvan
crear ahorros privados o hacionales y/o utilizarlos como reservas
en esta misma moneda.

e] Que esta moneda de operacion esté respaldada por tres
clases de convertibilidades incondicionales, mientras no lo sea
en oro u otro activo tangible:

® Convertibilidad A de monedas fuertes, incluidos a veces do-
lares y aun esterlinas.
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® Comertibilidad B de monedas débiles en la cuantia deseada
por cada pals de! Tercer Mundo, con seguro de cambio.

@ Convertibilidad en oro u otros activos tangibles y de mer-
cado aceptables por terceros internacionales..

f] La emision de esta moneda de operacion quedaria bajo el
manejo y administracion del Fondo Monetario Internacional, el
cual constituirfa una cdmara de compensacion entre las conver-
tibilidades indicadas antes, de rotaciéon a determinar. por su con-
sejo de directores como autoridad internacional.

g] Los pafses de monedas duras podrén utilizar esta moneda
de operacién como reserva de cambio avoluntad, una vez que haya
pasado, la misma, de la oferta bancaria local a manos de acree
dores internacionales cualesquiera. =

h] El FMI podréd mantener ocasionalmente en circulacion los
DEG y otros activos de reserva, entretanto se comprueba que
nuestra moneda de operacion los desplaza del concierto mone-
tario entre pafses diversos.

Vv

¢Cuales pueden ser las ventajas de este procedimiento decidida-
mente monetario sobre y frente a una ampliacion de los DEG o
restauracién completa del dolar estadounidense? Veamos a con-
tinuacién los puntos siguientes:

1) Ceteris paribus nuestra emisibn monetaria apficada en
“primera tanda’” a las tres operaciones antes indicadas, serfa
ejemplarmente estabilizadora, pues el redescuento debe ser exi-
gentemente comercial y aplicarse a circulacion de mercancias ya
previamente creadas o materias primas para algiin uso o bene-
ficio directo en aiguna parte del mundo o para funciones de
almacenaje y reventa. lgual puede decirse de las otras dos opera-
ciones. Luego, una moneda ‘‘estabilizadora en si'’ serfa la pri-
mera gran medida compensatoria de la actual inflacion mundial.

2) La segunda ventaja seria su prontitud de arraane en el
concierto de los paises exportadores y en désarrollo, sin costo
alguno y redimible en Gltima instancia, si los acreedores interna-
cionales lo desean y ejecutan sélo cambiandola por otra moneda
metropolitana o DEG, etcétera.

3) Consideramos urgente que esta moneda facilite una tasa
de paridad lo mas igual posible en el mercado del redescuento
mundial; asf también en el mercado abierto de titulos de renta
fija para desarrollo. Esta ventaja monetaria sobre la rentabilidad
vendria a ser una especie de péndulo manejado desde ef drea no
nacional, fuera de la cual se engendran las presiones inflacio-
narias. )

4} Otras ventajas de una moneda mas que nacional sobre los
DEG, consistirfa en que éstos son crédito mdas que numerario; y
el mundo en desarrollo gime bajo los efectos de los préstamos
internacionales en monedas duras por escasas, hasta un punto
ng ya cercano sino dentro de la quiebra. Al contrario, nuestra
moneda de operacién facilitarfa recursos directamente a los sis-
temas bancarios locales, evitando as( un endeudamiento externo
para convertirlo en interno; bajo ta égida del FMI como coordi-
nador gn Gltima instancia.

5) Es preciso volver a la libertad de transaccion, pero siem-
pre que las operaciones del sistema estén en principio admitidas
por concenso internacional como conveniente a la comunidad
de pafsis. Es obvio que el nimero restringido de operaciones

una moneda de operaciéﬁ

admitidas al_inicio a solamente tres, no quiere decir que el siste-’
ma deja de ampliarse mdeflnldamente tan pronto como logre
su estructuracion en la practica.

6) También obtendriamos una simplificacion monetaria, al
haber una sola moneda de operacion y reserva mundial. Incluso
la especulacion en esta moneda puede ser un termémetro indi-
cador y observatorio de la economia mundial, tal como lo fue el
dblar estadounidense en sus buenos tiempos.

- 7) En el futuro la moneda de- operacién serad un4 escuela de
disciplina general cuando los movimientos de capitales a corto
plazo puedan ser contenidos por un fondo de compensacién en-
tre socios, con una reserva preponderante de esta moneda no
nacional. t

Vi

En resumen, convendra cambiar el lema que ha presidido la
creacion de activos de reserva tipo DEG, los cuales deben sub-
sistir - mientras permanezcan como derechos. para girar sobre
monedas nacionales. Por ejemplo,.si los activos de reserva creas
dos en los tiempos recientemente pasados, han sido distribuidos
por el FMI bajo la bandera de “a cada quien segin su his-
toria”, principio aristocratico (por lo cual los pafses en desarro-
llo han recibido la pitanza del arreglo), en lo sucesivo debe to-
mar en cuenta el lema "“a,cada quien segin sus trabajos presen-
tes y futuros en el.trafico mundial y/o desarrollo’’, comenzando
por animar a los participantes marginales del comercio que son
los pafses por desarrollar. Dicho,de otro modo: los compradores
marginales de los excedentes del mundo desarrollado deben ser.

.primeros en practicar este "‘efecto aceleracion”

La disciplina monetaria, en consecuencia, serd el resultadq,
tanto de dirigir el torrente monetario hacia operaciones admi-
tidas como aceptables por todos, por medio de una moneda de
operacidn y, consecuentemente, de una tendencia a la nive-
lacién en las balanzas superiores a la actual y no gastos indiscri-
minados. Pero esta moneda de operacibn o moneda sonda
(puesto que entraria en un mundo sin observancia a las reglas
del juego como el mundo actual), trataria mas bien de encon-
trar el camino que servir de panacea inmediata: caracter, quizé
modesto pero rigurosamente eficaz para la altura de esta des-
compostura en que el délar fugitivo viene actuando.

Toda moneda tiene dos caras: una activa y pasiva la otra. No
manejar la.segunda en forma de convertibilidad .y pretender uti-
lizar Unicamente. la primera, ha sido considerada siempre como
un. acto doloso bajo la circulacion forzosa. No hay cérceles para
estos actos de insolvencia, pero.la inflacién es su castlgo directo
e inmediato. La moneda de operacién no serfa un pafio sobre la
mancha imborrable - sino cierta escuela de comportamiento y
una senda para encontrar el gran camino de la federabilidad
monetaria mundial.

Aminorar los torrentes de crédito exterior que esclavizan a
los jpafses fronterizos al mundo desarrollado y darles una-mo-
neda “a tanto te doy cuanto has puesto en el concierto general
del crecimiento en comercio e industria”, serfa algo menos que
una panacea pero algo mas que la quiebra en los campos del
prestatario internacional. Que este prestatario vuelva a su banco
local en lugar de que su dependencia sngua engrandeciendo. los
monstruos sagrados de las grandes instituciones internacionales,
sin perjuicio de que éstas perduren mientras no tengamos la
alternativa adecuada de una moneda de operacién bien tem-
plada, puede ser una soluciéon en camino y a partir de hoy.




comercio exterior

peo Werner, con sus tres etapas de realizacion progresiva, que ne-
cesita una década para cumplir sus exigencias metodoldgicas. Y
al final de las soluciones posibles una reencarnacion del dolar
estadounidense.

Pero a todo esto {cudl puede ser la posicion del Tercer Mun-
do? Entendiendo que ‘‘al enemigo hay que salvario siempre que
se integre con nosotros’” y teniendo en cuenta que la semiquie-
bra de este Tercer Mundo frente a'la nueva composiciéon amplia-
da de los tres grupos poderosos, todavia no somos mas que un
“residuo” del problema monetario internacional ¢qué clase de
técnicas y proposiciones podriamos presentar o aceptar?

No seria la de una defensa ardiente del oro que no tenemos;
aunque ni su papel indicador ni su realismo indiscutido sea
puesto en duda. Entonces, al parecer, casi nos queda la solucion
de aceptar DEG, en su habitual forma racionadora del FMI. Por
atonfa muchas mentes aceptan de plano esta solucién, visto que
otra vinculacion de base mas amplia, entre los excedentes del
mundo occidental y los deficientes de nuestro mundo, parece
dificil de obtener. Y por supuesto, que nos permitan seguir en-
deudandonos, aunque un crédito se pague con otro en doélares u
otras moriedas sobrantes.

Evidentemente, nuestra posicion no puede ser mas precaria,
tanto" del lado de los DEG como de los préstamos para seguir
nuestro desarrollo, unas veces acelerado y otras desacelerado.
En realidad, muy poca inventiva de nuestra parte. Entre una
estrecha pol(tica nacionalista o la puerta abierta de par en par,
nuestro mercado de medios industriales, como compradores
marginales que somos de ellos, sigue siendo nuestra arma prin-
cipal para negociar en el seno de la Comision, 20 del FM|.

Entre palabras y hechos un balance aproximado de realizaciones

. + . : ’ - «
o desvios a partir de la Gltima Asamblea del Fondo Monetario
Internacional, podrfa resumirse como sigue:

7) El Tercer Mundo ha sido admitido a las deliberaciones,
circunscrito antes al Grupo de los Diez.

2) Acentuacion de que los deterioros monetarios dependen
principalmente de fa falta de estabilidad en las balanzas de pa-
gos, precios y tasas interiores y menos del imperio de ciertas
monedas dominantes cor metropoli independiente.

~ 3) Sostenimiento por los bancos centrales europeos y japo-
neses de los dolares fugitivos, en tanto Estados Unidos intenta
un laborioso arreglo de su déficit exterior.

4) Reconocimiento de que el délar no tiene por ahora un
sustituto completo a mano, por lo que nos vemos obligados a
sostenerlo aunque nos pese.

" Por el lado negativo tenemos:

7) Que seguimos obsesionados por la creacion de activos de

reserva y menos por las soluciones monetarias propiamente di-

chas. Los DEG tienen poco de numerario internacional.

2) El Tercer Mundo carece de proposiciones y soluciones
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propias que le sean propicias sin pérdida ni conflicto para el
mundo como un todo.

3) Nos esperan de dos a diez afios de ajustes forzados, antes
de poder conciliar las polfticas de los grupos antagénicos.

4) Los DEG representan-una posicién inflacionaria de “espe-
rar y ver’”’, mas que una solucion definitiva del tamafio de un
grano de trigo, pero susceptible de convertirse en cosecha gran-
de con el andar del tiempo.

5) Amenaza de otra devaluacion del dolar que altere el equi-
librio competitivo de las actuales paridades entre si, con nuevo
equilibrio de las demas monedas fuertes y débiles, asf como det
oro de reservas.

v

Como el arreglo ha de ser necesariamente colectivo y tardado,
la disyuntiva para nuestros paises es disponer de un cabo que se
nos arroje para asirnos a él en la buena direccion. De ahi que
propondriamos como disyuntiva la moneda de ‘“‘operacion” si-
guiente:

7) Crear una unidad de emisién que acte a manera de
“sonda’’ en la complejfsima realidad, pero salvando progresi-
vamente los escollos de otras soluciones buenas para hoy con
mayores desordenes monetarios para el mafiana, como la am-
pliacién de mas crédito que en el fondo sea fatitica deuda ex-
terna.

2) Que se llame moneda de ‘‘operacion’’, ya que no comen-
zard por ser activo de reserva primero y de operacion después,
sino esto Gltimo lo primero y reserva una vez que se haya ganado
el consenso libre del acreedor internacional. De modo que.opera-
rfa en un principio en tres mercados —ampliables a otras ope-
raciones— a saber:

a] De redescuento comercial, a tasa algo mas baja que la tasa
promedio utilizada localmente, pero rigurosamente destinada a
distribuir mercancfas y servicios y no como letra comercial fi-
nanciera.

b] Compra en mercado abierto y mediante las bolsas organi-
zadas de valores, de tftuios emitidos por entidades de desarrollo
Jocal que hayan satisfecho amortizaciones e intereses en nimero
a escoger; siempre que también respondan a motivos estrictos
de desarrollo y acogidos a una politica de empleo local.

¢] Adquisicion o venta de oro al cambiante precio oficial
para la formacion conjunta-de reservas del sistema.

d] Que la derrama de esta moneda de operacién sea hecha
or los sistemas bancarios locales, bajo la direccion del banco
central respectivo y en cuenta separada, inicialmente dentro del
drea correspondiente al Tercer Mundo y posteriormente dejada
en libertad de operar en el mundo entero; pero con recomen-
dacion expresa de gue estos pafses del Tercer Mundo se sirvan
crear ahorros privados o nacionales y/o utilizarlos como reservas
en esta misma moneda.

e] Que esta moneda de operacion esté respaldada por fires
clases de convertibilidades incondicionales, mientras no lo sea
en oro u otro activo tangible:

® Convertibilidad A de monedas fuertes, incluidos a veces do-
lares y aun esterlinas.
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® Convertibilidad B de monedas débiles en la cuantfa deseada
por cada pafs de! Tercer Mundo, con seguro de cambio.

® Convertibilidad en oro u otros activos tangibles y de mer-
cado aceptables por terceros internacionales.

f] La emisién de esta moneda de operacion quedaria bajo el
manejo y administracion del Fondo Monetario internacional, el
cual constituirfa una cdmara de compensacion entre las conver-
tibilidades indicadas antes, de rotacién a determinar por su con-
sejo de directores como autoridad internacional.

g] Los paises-de monedas duras podran utilizar esta moneda
de operacion.como reserva de cambio avoluntad, unavez que haya
pasado, la misma, de la oferta bancaria focal a manos de acree-
dores internacionales cualesquiera.

h] El FMI podra mantener ocasionalmente en circulacion los
DEG y otros activos de reserva, entretanto se comprueba que
nuestra moneda de operacidn los desplaza del concierto mone-
tario entre paises diversos.

\Y

¢Cudles pueden ser las ventajas de este procedimiento decidida-
mente monetario sobre y frente a una ampliacion de los DEG o
restauracion completa del délar estadounidénse? Veamos a con-
tinuacion fos puntos mgmentes

1) Ceteris paribus™ nuestra emisibn monetaria aplicada en
“primera tanda’’ a las tres operaciones antes indicadas, serfa
ejemplarmente estabilizadora, pues el redescuento debe ser exi-
gentemente comercial y aplicarse a circulacion de mercancias ya
previamente creadas o materias primas para algin uso o bene-
ficio directo en alguna parte del mundo o para funciones de
almacenaje y reventa. lgual puede decirse de las otras dos opera-
ciones. Luego, una moneda “estabilizadora en si’* serfa la pri-
mera gran medida compensatoria de la actual inflacién mundial.

2) La segunda ventaja serfa su prontitud de arranque en el
concierto ‘de los pafses exportadores y en desarrollo, sin costo
alguno y redimible en Gltima instancia, si los acreedores interna-
cionales lo desean y ejecutan sélo cambiandola por otra moneda
metropolitana o DEG, etcétera.

3) Consideramos urgente gque esta moneda facilite una tasa
de paridad lo mas igual posible en el mercado del redescuento
mundial; asi también en el mercado abijerto de titulos de renta
fija para desarrollo. Esta ventaja monetaria sobre la rentabilidad
vendria a ser una especie de péndulo manejado desde el drea no
nacional, fuera de la cual se engendran las presiones inflacio-
narias.

4) Otras ventajas de una moneda més que nacional sobre los
DEG, consistirfa en que éstos son crédito mas que numerario; y
el. mundo en desarrollo gime ‘bajo los efectos de los préstamos
internacionales en monedas duras por escasas, hasta un punto
no. ya cercano sino dentro de la qunebra Al contrario, nuestra
moneda de operacidon facnlltar[a recursos directamente a los sis-
temas bancarios locales, evitando asi un endeudamiento externo
para convertirlo en interno; bajo la égida del FMI como coordi-
nador en Gltima instancia.

5) Es preciso volver a la libertad de transaccién, pero siem-
pre que las operaciones del sistema estén en principio admitidas
por concenso internacional como conveniente a fa comunidad
de pafses. Es obvio que el nimero restringido de operaciones

una moneda de operacién

admitidas al_inicio a solamente tres, no quiere decir que el siste-
ma deja de ampliarse |ndefm|damente tan pronto como Iogre
su estructuracion en la practica.

6/ También obtendriamos una simplificacion monetaria, al
haber una sola moneda de operacién y reserva mundial. |ncluso
la especulacidn en esta moneda puede ser un termometro indi-
cador y observatorio de la economfa mundial, tal como lo fue el
dolar estadoumdense en sus buenos tlempos

7} En el futuro la.moneda de operacion serd una escuela de
disciplina general -cuando los movimientos de capitales a corto
plazo puedan ser .contenidos por-un fondo de compensacién en-
tre sOCios, con una reserva preponderante de. esta moneda no
nacional. ) . : Coer

En resumen, convendrd cambiar el lema que ha presidido a
creacion de activos de reserva tipo DEG, los: cuales deben sub-
sistir  mientras permanezcan como derechos para. girar sobre
monedas nacionales.. Por ejemplo, si los activos de reserva crea-
dos en los tiempos recientemente pasados, han sido distribuidos
por el FMI bajo la bandera de /‘a cada quien segin su his-
toria”, principio aristocratico (por lo cual los paises en desarro-
llo han recibido la pitanza del arreglo), en lo sucesivo debe to-
mar en cuenta el lema “‘a cada quien segin sus trabajos presen-
tes y futuros en el trafico mundial y/o desarrollo’’, comenzando
por animar a los participantes, marginales del comercio que son
los pafses por daesarrollar. Dicho de otro modo: los compradores
marginales de los excedentes del mundo desarrollado deben ser
primeros en practicar este efecto aceleracnon ) o

La disciplina monetaria, en consecuencia, sera el resultado,
tanto de dirigir el torrente monetario hacia operaciones admi-
tidas como aceptables por todos, por medio de una moneda de
operacién y, consecuentemente, de una tendencia a la nive-
lacion en las balanzas superiores a la actual y no gastos indiscri-
minados. Pero esta moneda de operaciéon o moneda sonda
(puesto que entrarfa en un mundo sin observancia a las reglas
del juego como el mundo actual),. trataria mas bien de .encqn-
trar el camino que servir de panacea inmediata: caracter, quiza
modesto pero rigurosamente eficaz para la altura de esta des-
compostura en que el dolar fugitivo viene, actuando. -

Toda moneda tiene dos caras: una activa v pasiva la otra. No
manejar la sequnda en forma de convertibilidad y. pretender uti-
lizar dnicamente la primera, ha sido considerada siempre como
un acto doloso bajo la circulacion forzosa. No hay carceles para
estos actos de insolvencia, pero la inflacion es su cas‘qgo directo
e inmediato. La moneda de operacion no seria un pafo sobre la
mancha imborrable sino cierta escuela de comportamiento y
una senda para .encontrar el gran camino de la federabilidad
monetaria mundial.

Aminorar los torrentes de crédito exterior que esclavizan a
los palses fronterizos al ,mundo desarrollado y darles una mo-
neda “‘a tanto te doy cuanto has puesto en el concierto general
del crecimiento en comercio e industria’, serfa algo menos que
una panacea pero algo més que la quiebra en los campos del
prestatario internacional. Que este prestataruo vuelva a su banco
Jocal en lugar de que su dependencia sigua engrandecnendo los
monstruos sagrados de las grandes instituciones internacionales,
sin perjuicio de, que éstas perduren mientras nq tengamos la
alternativa adecuada de una moneda de operacién bien tem-
plada, puede ser una solucién en camino y a partir de hoy.




