N los paises industriales considerados en conjunto (no se

incluye en el anilisis al bloque comunista), la produc-

cién industrial se elevé con bastante rapidez durante
1961, luego de un crecimiento muy lento en 1960. Esta mayor
expansion se debié a la pronta recuperacion de EUA, la cual
contrarresté el descenso del crecimiento de la produccién en
Europa Occidental observada a principios del ano, y el receso
de la produccion industrial en Gran Bretafia sobrevenido des-
pués de las medidas adoptadas por el gobierno de ese pais
en julio.

El periodo de mas intensa expansién de la industria mun-
dial, durante el segundo trimestre del afio pasado, estuvo
acompanado por una recuperacion de breve duracion en el
sector de los precios de los productos basicos, los cuales decli-
naron después., La recesién norteamericana y los problemas
de pagos que los paises productores de materias primas ha-
bian heredado del atio anterior, desembocaron en un periodo
de crecimiento relativamente lento del comercio muadial en
productos manufacturados.

Condiciones internas en los paises industriales

La economia estadounidense se recuperé con prontitid
del descenso del primer trimestre de 196i, causada por la
recesion de existencias, En los primeros seis meses de recu-
peracion (a partir de febrero de 1961) la produccién indus-
trial estacionalmente ajustada aumenté a mayor tasa que en
los primeros seis meses de las recuperaciones de 1954 y 1953,
v el producto nacional bruto se elevé mas en el primer tri-
mestre de la recuperacién que lo que habia disminuido du-
rante los nueve meses previos. La creciente inversién en
existencias ha desempenado el mdis importante papel durante
los primeros 2 o 3 trimesires de todas las recuperaciones
de_ la posguerra. Pero en 1961 casi todo esto sucedié en el
primer trimestre de la recuperacién. El impulso fue de ahi
en adelante prolongado por un ascenso mas vigoroso que el
cewrrido durante anteriores recuperaciones en el gasto de los
consumidores, la inversién de las empresas en plantas y las
erogaciones del Gobierno Federal, Itn el altimo (rimestre
de 1961, la recuperacién persistié y probablemente se reforzod
mediante una mas rapida tasa de incremento del gasto de
les consumidores en bienes duraderos (especialmente auto-
indviles), de la inversidn de las empresas en plantas v equipo,
= del gasto gubernamental.

En la Comunidad Econémica Europea se registrd un
alto de la expdansién econdmica en los primeros meses de 1961,
La produccién industrial (estacionalmente ajustada) de la
Comunidad, permanecié practicamente al mismo nivel entre
el primero v el segundo trimestres, y descendié ligeramente
en el tercer trimestre. Las estimaciones preliminares sugieren
que buede haber tenido lugar una cierta recuperacién en el
ultimo trimestre,

La pausa fue resultado sobre todo de una pequena de-
clinacién de la produccién industrial de Alemania (que repre-
senta las dos quintas partes de la produccién total de la in-
dustria de la C.E.E.) a partir de marzo, v de una declinacién
un tanto mas aguda en Holanda. En Francia, la produccién
industrial siguié acrecentandose hasta el tercer trimestre,
pero a una tasa descendente. En Italia, la expansién continué
con rapidez, pero a una tasa mas lenta que en aros anteriores,

Este detenimiento de la expansién industrial eoincidié
probablemente con una desaceleracién del crecimiento del to-
tal de su producto real. Sin embargo, el producto interno
bruto de los paises de la C.E.E. considerados en su conjunto.
fue mayor en 1961 que en 1960. aunque los incrementos lo-
g;a(los en cada uno de los paises miembrogs —excepto Fran-
cia— fueron menores que los alcanzades en cualquiera de
log dos anos precedentes.

_ Un mas pausado incremento de las exportaciones con-
tribuyé a que el crecimiento de la produceién de los paises
de la Comunidad fuera mas lento. Las exportaciones totales
a paises fuera de la Comunidad durante los tres primeros
trimestres del afio superaron en mas del 5% las de igual
periodo del ano anterior, en comparacién con un incremento
del 149 entre 1959 y 1960. Las exportaciones a paises ajenos
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a la Comunidad representaron durante 1960 el 13 o 149, del
producto conjunto de las seis naciones, de nmodo que el mas
lento crecimiento de tales exportaciones habra representado
directamente en una desaceleraciéon promediada de mas o
menos 1% de la tasa de crecimiento de su producto. Cada
uno de los paises de la Comunidad individualmenie consi-
derado aumentd menos sus exportaciones en 1961 que en 1960.
En los dos paises donde el producto descendié en 1961 (Ale-
mania y Holanda), la inversién fija crecié también mucho
mas lentamente que en cualquiera de los dos aifios anteriores,
Por otro lado, la inversién fija crecié mas rapidamente que
antes en Francia y Bélgica. Iin todos los paises, excepto Bél-
gica, el gasto de los consumidcres constituy6é una fuerza ex-
pansiva constaute. En las otras naciones europeas, el incre-
mento de la produccién industrial tendidé a decrecer en 1961.
Precios de las materias primas

A pesar de una breve reanimacién en abril-mayo y algu-
nos signos de restablecimiento a fines del afo, la tendencia
general de los precios de las materias primas fue descendente
en 1961. A fines de 1960, los precies de exportaciéon de los
paises productores de materias primas eran inferiores 4% al
nivel de finales de 1959, v la baja fue de casi 2% durante
1951. Los precios de las materiag primas son menores ahora
en 12V4% a los de 1957, v estan alrededor del 427 por debajo
de su nivel de 1958, el atio de la recesion industrial mundial.
A partir de entonces ha labido una modesta recuperacion
durante el auge mundial de la indusiria en 1959, v una sub-
secuente recaida.

Los precins de los productos basicos de exportacién del
adrea esterlina de ultramar, que se habian sostenido mejor
que los de otros paises productores de materias primas en los
ancs precedentes, declinaron agudamente en 1961. Los pre-
rics del vute descendiernn abruptamente a lo largo del aio,
v los del cacao y el hule promediaron mucho menos que en
1960, Para el altimo trimestre de 1961, los precios de las ma-
teriag primas del area de la esterlina eran 5% inferiores que
ins del mismo trimestre de 1960, en tanto que log de las ma-
terias primas exportadas por América Latina (que habian
descendido incluso durante la bonanza de 1959) oo sufrieron
casi ningtn cambio. Los precios de los articulos alimenticios
~onsiderados en conjunto, siguieron su constante travectoria
descendente. Los precios de los productos agricolas no alimen-
ticios (sobre todo fibras y hule) disminuyeron poco en el cur-
s del ano: al fin del mismo estabaun atin por arriba de loy
niveles do la recesion de 1958, aunque bastante por dehajo
de los niveles de ailos anteriores. Los precios de Ins minerales
siguieron en general la misma tendencia.

f.oe rambios de los precios de los productos basicos, ex-
cluidos les alimenticios, estan estrechamente vinculados a los
cambios de la produccién induastrial mundial, Cuando esta
ultima (excluvendo a los paises comunistas) no aumenta a
una fasa mas rapida que su tendencia-promedin de los anos
recientes (4%,9 anual), parece ser que los precios de los
productos basicos no alimenticios han tendido a bajar. La:
tendenciz descendente de los precios de los productos agrico-
las no-alimenticios ha seguido una tasa de cerca del 1Y%
anual, v la de los precios de los metales ha sido de alcededor
del 87, LEstas tendencias descendentes gson vresumiblemer
o] resultado de un largo periodo de exceso de capacidad pro-
ductiva: no puede esperarse que se prolonguen indefinida-
mente, pero parecen explicar en términos generales el com-
portamiento de los precios en los afos recientes, v no hay
tampoco nada por ahora que sugiera que las relaciones funda-
mentales entre la oferta y la demanda havan cambiado.

Parece ser que el movimiento descendente de log precios
de las materias primas sélo se ha detenido cuando !a produc-
¢ién industrial mundial ha estade aumentando sigaificativa-
mente con més rapidez que segiin su tendencia ncrmal, Pare.
ce necesario que la produccién industrial mundial ascienda 2
una tasa de alrededor del 6% anual para deteper la caida de
tos precios tanto de los productos agricnlas no alimenticios,
como de log metales.

En el segundo trimestre de 1961, durante las primeras
etapas de la recuperacién nerteamericana, la produceién mun-
dial de la industria estaba auwmentando a una tasa anual que
excedia ampliamente la de la tendencia a largo plazo: eso
fue suficiente para provocar una recuperacién en los precios
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de los productos agricolas no alimenticios y de los metales.
Subsecuentemente, la tasa de crecimiento de la produccién
de 1a industria mundial sufrié una desaceleraciéon y los pre-
cios de 1as materias primas decayeron de nuevo,

Paises Productores de Materias Primas

Las exportaciones (estacionalmente ajustadas) de los paf-
ses productores de materias primas incrementaron probable-
mente alrededor del 9% entre el Ultimo trimestre de 1960 y
el segundo de 1961. Una parte del aumento fue el resultado
de la pequena alza del precio ocurrida durante este periodo,
pero el aumento del volumen de las exportaciones fue mucho
méas importante, Parece que el volumen de las exportaciones
continué creciendo durante el tercer trimestre, aunque maés
lentamente, y su valor puede haber ascendido a pesar de la
declinacién de los precios. Los paises del area esteriina estu-
vieron incrementando sus exportaciones a lo largo del perio-
do. América Latina disfruté6 un cierto aumento en el primer
semestre del mismo afio.

Lag importaciones de los paises productores de materias
primas permanecieron durante el primer semestre de 1961 a
un nivel cercano al de fines de 1960, En los no pertenecientes
al area esterlina, las importaciones se mantuvieron probabie-
mente bastante estables en el tercer trimestre, pero en el
area esterlina se redujeron en forma abrupta. Los tres mas
grandes importadores (Australia, India y Sudéafrica) partici-
paron todos en esa reduccion, pero sus importaciones parecen
haberse reanimado en el ultimo trimestre,

Aunque las balanzas comerciales de los productores de
materias primas fuera del area esterlina han mejorado un
poco, sus reservas (especialmente las de América Latina)
continuaron reduciéndose en el curso del tercer trimestre de
1961, Para fines de octubre de 1961 probablemente habian
perdido cerca de Dls. 3560 millones, atin cuando habian retira-
do Dls. 250 millones netos del FMI en el mismo periodo.
Movimientos adversos de capital a corto plazo contribuyeron
seguramente a ello.

A pesar de la mas temprana y ripida recuperacién de la
balanza comercial de los paises ultramarinos del area ester-
lina, su déficit visible en el primer semestre de 1961 era ma-
yor que en el periodo equivalente de 1960. El aumento de sus
reservas el primer semestre de 1961 se debié6 principalmente
n mayores entradas de capital y, en especial, a retiros del
EFMI por parte de Australia y Sudafrica. India retiré6 una
cantidad importante del FMI en el tercer trimestre, y ello,
junto con el mejoramiento substancial de la balanza comer-
cial visible, se tradujo en un aumento de las reservas en ese
trimestre, en que los factores estacionales son desfavorables.
Para fines de octubre, las reservas del area esterlina de ul-
tramar eran probablemente unos Dls, 300 millones mas altas
que a principios de 1961,

Australia ha sido la responsable de la mayor parte de la
reduccién del déficit comercial en el area esterlina de ultra-
mar durante 1961. Las exportaciones australianas alcanzaron
en 1961 un nivel sin precedente, cerca del 19% mas alto que
el del afo anterior, mientras que las importaciones fueron
alrededor de 12%, menores. La balanza visible mejoré en unos
250 millones de libras esterlinas. Las ventas de trigo a China,
para un periodo de diciembre de 1960 hasta enero de 1962,
montaron a unos 85 millones de bushels, equivalentes a cerca
de la tercera parte de la cosecha 1960-61 -—por un amplio
margen la mayor que se haya registrado— y con un valor
de unog 50 millones de libras esterlinas,

Comercio Mundial en Articulos Manufacturados

El valor del comercio mundial en articulos manufactura-
dos (ajustado por las influencias estacionales y los efectos
de las huelgas de los muelles del Reino Unido) estaba su-
biendo lentamente en 1961; el ascenso puede haberse acele-
rado un poco durante el segundo semestre del afo, pero en el
afto considerado en conjunto fue de solo cerca de la mitad
del promedio anual de aumento —alrededor del 10%— regis-
trado a partir de mediados de la década del 50.

El lento crecimiento del primer semestre del afio fue
resultado —principalmente— de la recesién ocurrida en EUA,
del revés sufrido por la venta de automoéviles extranjeros en
ese pais, y de los problemas de pagos de los paises producto-
res de materias primas, En el segundo semestre el bajo nivel
de las importaciones de los paises productores de materias
primas siguié formando el crecimiento del comercio mundial
en articulos manufacturados. Mas ain, el crecimiento del
comercio en esos productos entre las naciones europeas con-
tinentales puede haberse retardado.

Entre los grandes paises exportadores, Alemania Occi-
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dental continub incrementando su participacién en las expor-
taciones mundiales’ de manutacturas hasta el segundo trimes.
tre, cuando pasé a ocupar el lugar que durante mucho tiem-
po retuvo KUA como principal pais exportador de productos
manufacturados del mundo. 5in embargo, en el tercer trimes-
tre las exportaciones alemanas no registraron gran aumento
¥, en consecuencia, la proporcién que representaban (ajusta-
da estacionatmente) se redujo, aunque conservé aun el primer
lugar; en el dltimo trimestre sus exportaciones disminuyeron
v probablemente cedié nuevamente e: primer puesto a EUA.
Todo indica que la parte de Gran Bretafa en las exporta-
ciones mundiales de manufacturas se ha reducido a partir
del primer trimestre de 1961, luego de un alza pasajera a
{ines de 1960.

Perspectivas de la Economia Mundial para 1962

La mayor parte de los indicadores principales —y todos
los comentaristas— sugieren que en EUA la recuperacién
continuara en el primer semestre de 1962. Tal hecho estaria
en concordancia con la experiencia de fluctuaciones anterio-
res; la experiencia ‘‘normal”’ son las expansiones de un poco
méas de dos anos, lo cual sugiere que es improbable que se
presente una declinacién antes del dltimo trimestre de 1962.
La perspectiva general consiste en que el producto nacional
bruto de EUA se incrementara a lo largo de 1962 a una tasa
promedio de, tal vez, 4% anual, lo que implicaria una tasa
de crecimiento un tanto mayor en la produccion industrial.

Es probable que la expansién continuada determine ma-
yores aumentos de las importaciones norteamericanas. Tam-
bién es probable que aumenten las exportaciones de EUA,
pero parece que su expansion se verd limitada por los cons-
tantes problemas de pagos de muchos paises latinoamericanos
y por la reducida tasa de expansién de otros paises indus-
triales. Como resultado de estos factores, parece verosimil que
se produzca un deterioro un poco mayor de la ba.anza de
pagos norteamericana.

Para fines de 1962, la produccién mundial de la industria
puede haber incrementado en un 5 o 6%; en EUA puede
incrementar alrededor del 6%, y en los paises de la CEE en-
tre el 5 y el 6%; probablemente el avance serA menor en
Gran Bretafia. Si la produccién mundial se eleva en esta
medida, la experiencia ensefia que no habri un cambio im-
portante en el nivel general de precios de los productos
agricolas no alimenticios, y que en cambio se registrara una
baja adicional en los precios de los metales,

Es probable que los precios internacionales de los produc-
tos alimenticios se alteren poco durante 1962 ain cuando los
de las importaciones britanicas de los mismos pueden elevarse
ligeramente. Las cosechas de granos han sido escasas en Eu-
ropa y Norteamérica, en tanto que las cosechas reducidas y
el aumento de compras soviéticas pueden elevar los precios
del té, Una gran incertidumbre reina en cuanto al azflicar y
al café, que son importantes como articulos de exportacién
de los paises productores de materias primas.

Perspectivas de la Balanza de Pagos Mundial

Si los precios de los productos basicos en general cam-
bian relativamente poco en 1962, los ingresos por exportacién
de los paises productores de materias primas deberan conti-
nuar elevandose al ritmo del aumento de! volumen de sus
exportaciones, Pero, si bien las reservas de estos paises pue-
den haber dejado de reducirse, son generalmente escasas, y,
en consecuencia, es posible que no permitan un aumento muy
grande de sus importaciones.

Si, como es razonable suponer, los paises productores de
materias primas reducen su actual déficit conjunto en rela-
cién con las regiones industriales, de la tasa anual de unos
Dis. 3,000 millones registrada en el primer semestre de 1961,
a mas o menos entre Dls. 1,000 y Dls. 2,000 millones para
1962 considerado en su totalidad, tal hecho significard nece-
sariamente que el actual superavit del grupo de las naciones
industriales se reduciria también.

Una gran parte del impacto de esta reduccién puede re-
caer sobre EUA. Parece probable que también el presente
superavit aleman sera mucho menor en 1962 que en el primer
semestre de 1961. El superavit actual de los otros paises de
la CEE puede muy bien aumentar, y es probable que disfru-
ten de alguna mejoria Canada (como principal exportador a
EUA), y Japdén (como resultado de una mas lenta expansién
interna). En suma, parece razonable esperar que las ante-
riores tendencias en la balanza de pagos de las otras grandes
naciones y regiones del mundo, sera compatible con un cierto
mejoramiento adicional de la balanza britanica,

Comercio Exterior




