El Banco Central de Costa Rica, el Banco Central de Reserva
de EI Salvador, el Banco de Guatemala, el Banco Central de
Honduras y el Banco Central de Nicaragua,

Considerando.

Primero: que para impulsar la coordinacion y armonizacion
de las politicas monetarias y cambiarias de los paises centro-
americanos es necesario adoptar procedimientos y métodos que
fortalezcan la cooperacion entre sus Bancos Centrales;

Segundo: que la creacion de mecanismos financieros para 'a
defensa colectiva de la balanza de pagos es uno de los objetivos
de la integracion financiera regional contemplados en el Acuer-
do para el Establecimiento de la Union Monetaria Centro-
americana; y

Tercero: que sin perjuicio del propodsito mas amplio de
institucionalizar el Consejo Monetario Centroamericano vy dar

base juridica a sus actuaciones conviene poner en funcionamien-
to tales mecanismos financieros sobre bases de cooperacion
voluntaria entre los Bancos Centrales Centroamericanos:

Convienen en celebrar v formalizar el siguiente

ACUERDO DEL
FONDO CENTROAMERICANO DE ESTAB!LIZACION MONETARIA

capitulo 1

CREACION Y OBJETIVOS

Articulo 1. Los bancos centrales centroamericanos acuerdan
establecer el Fondo Centroamericano de Estabilizacion Moneta-
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ria, con el objeto de proporcionar asistencia financiera a sus
respectivos paises para corregir desajustes temporales en su
balanza de pagos y prevenir tendencias adversas en sus regime-
nes cambiarios.

Articulo 2. El Fondo tendra caracter de mecanismo inter-
bancario especializado; sera dirigido y administrado por el Con-
sejo Monetario Centroamericano y su Secretaria Ejecutiva, y sus
recursos se emplearan junto con otros medios financieros dis-
ponibles de origen externo.

Articulo 3. El Fondo coadyuvard a la integracidn monetaria
regional atendiendo a la solucion de los problemas y desajustes
financieros que se originen en el proceso de integracion econd-
mica y sean corregibles mediante la cooperacion técnica y finan-
ciera entre los Bancos Asociados.

capitulo 11

RECURSOS DEL FONDO
Articulo 4. E|l Fondo contara con los siguientes recursos:

a]l Depdsitos en dblares u otra moneda convertible
extrarregional de los bancos asociados, o bien aportes de éstos
en dichas monedas; y

bl Préstamos, créditos, fideicomisos y donaciones que los
paises centroamericanos o los bancos asociados reciban u obten-
gan del exterior para los fines del presente Acuerdo.

Artfculo 5. Cada uno de los bancos asociados participaran en
el Fondo con una cantidad de 4 000 000 dolares de Estados
Unidos. Dicha suma podra ser aumentada por votacién unanime
del Consejo Monetario.

No menos del 25% de las participaciones de los bancos aso-
ciados prescritas en el parrafo precedente, ya sean depdsitos o
aportes, se constituird en el banco agente que el Consejo Mone-
tario designe para tal efecto. El Consejo Monetario resolverd
sobre el uso de tales participaciones efectivas para los fines del
Fondo, en la forma y condiciones que este Acuerdo sefiala,

Cuando ocurran circunstancias especiales, el Consejo Mone-
tario podra autorizar por via de excepcion que las participa-
ciones efectivas se constituyan en otros bancos.

Los llamamientos adicionales a la participacion efectiva esta-
blecida en el segundo pérrafo de este Articuio y la contratacion
de préstamos externos para fortalecer el Fondo requeriran el
voto unéanime de los miembros del Consejo Monetario, con la
aprobaci6on de las juntas directivas de sus respectivos bancos
asociados, conforme a las leyes y reglamentos aplicables en cada
pais.

Articulo 6. Los recursos del Fondo que no hayan sido co-
locados en créditos de estabilizacidn o préstamos estacionales,
seran invertidos por el banco agente en valores de inmediata
realizacion en moneda convertible extrarregional, de acuerdo
con la polftica que a este efecto determine el Consejo Moneta-
rio en armonfa con las polfticas correspondientes de los bancos
asociados.

El producto de tales inversiones se acreditard en su totalidad
a los bancos asociados en proporcion a sus respectivas participa-
ciones usadas en esas inversiones.
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capitulo 111

POLITICA DE CREDITOS

Articulo 7. Los recursos del Fondo se usaran fundamental-
mente, en casos que se justifiquen a juicio del Consejo Mone-
tario, para financiar a corto plazo las pérdidas de reservas resul-
tantes de desequilibrios temporales en la balanza de pagos de
los paises de los bancos asociados. El Consejo Monetario consi-
derara en cada caso la posibilidad de que se usen medios alter-
nativos y complementarios de financiamiento.

Para los efectos del presente Acuerdo se entenderéa por cré-
dito de estabilizacion el tipo de financiamiento a que este
Articulo se refiere y se tendra como corto plazo el término que
no exceda de cinco afios.

Articulo 8. El banco asociado que necesite obtener un
crédito de estabilizacion presentard al Consejo Monetario una
solicitud por escrito, en la cual debera exponer {a justificacion
del crédito, explicar el plan de amortizacién del mismo y “-cer
una declaracion referente al programa de politica financie.u que
se aplicard para corregir el desequilibrio de la balanza de pagos
de su pafs,

Articulo 9. Recibida la solicitud de crédito de un banco
asociado segn se prescribe en el Artfculo precedente, la Secre-
tarfa Ejecutiva del Consejo Monetario la estudiara en todos sus
aspectos y emitird su informe con las recomendaciones que
estime prudente hacer al respecto. En dicho informe se debera
analizar y evaluar el programa de estabilizacion propuesto por el
banco solicitante.

La Secretarfa Ejecutiva citard al Consejo para resolucién,
dentro del plazo de un mes de la fecha en que se recibi6 la
solicitud.

El Consejo Monetario, tomando en cuenta dicho informe y
previa aprobacion del programa de polftica financiera para
corregir el desequilibrio de la balanza de pagos del pafs afec-
tado, autorizard por medio de resolucion formal el otorgamien-
to del crédito al banco asociado solicitante.

Articulo 10. No obstante lo dispuesto en el Artfculo ante-
rior, cuando un banco asociado solicite un préstamo simple-
mente para moderar fluctuaciones estacionales en el nivel de sus
reservas internacionales cuyo monto no exceda la participacion
efectiva del banco solicitante, el Consejo Monetario podra auto-
rizar tal préstamo sin someter la solicitud respectiva a los requi-
sitos previos que preceptlia el Articulo 9, con base en la simple
recomendacion que al respecto hagan el Presidente y el Secre-
tario Ejecutivo del Consejo. En dicho caso no habra necesidad
de considerar el asunto en reunion formal del Consejo, bastando
que sus miembros voten por medio de carta o telegrama.

Para los efectos del presente Acuerdo se entenderd por
préstamo estacional el tipo de financiamiento a que este Ar-
ticulo se refiere. Tal financiamiento se otorgard a un plazo
maéaximo de seis meses, no comportard un plan de amortizacion
ni un programa de polftica financiera y se hard conforme al
referido tramite simplificado.

Articulo 11. Para la concesion de créditos de estabilizacion
y préstamos estacionales con recursos proveldos por los bancos
asociados que aplicaran las siguientes reglas de votacion:

a] Cuando su monto no excediere del de la participacion



efectiva, se requeriran dos votos afirmativos;

b] Cuando su monto excediere del de la participacion
efectiva, sin sobrepasar el 150% de la misma, se requeriran tres
votos afirmativos; v,

c] Cuando su monto exceda del 150% mencionado en la
letra anterior, se requeriran cuatro votos afirmativos.

En la votacion no intervendra el banco asociado solicitante.

Articulo 12, Cuando se trate de créditos o préstamos con
recursos externos, cuyo monto no exceda del 20% del total de
dichos recursos, bastard para que exista resoluciéon favorable la
emision de dos votos afirmativos, excluyendo al banco asociado
solicitante. Si el monto excediere del porcentaje indicado se
necesitara el voto unanime de los miembros del Consejo Mone-
tario.

Articulo 13. Por regla general, el saldo deudor total que
arrojen conjuntamente los créditos de estabiiizacion y los prés-
tamos estacionales otorgados por el Fondo a un mismo banco
asociado, con los recursos a que se refiere la letra a} del Ar-
ticulo 4, no debera exceder ni de una cantidad equivalente al
75% de la disminucion en las tenencias de oro y divisas que el
pais en cuestion hubiere experimentado durante los doce meses
calendario anteriores a la fecha de la solicitud respectiva, ni de
una cantidad equivalente a cuatro veces el monto de la partici-
pacion efectiva de tal Banco en el Fondo. El Consejo podra
elevar esos Ifmites por unanimidad de votos de sus miembros.

Articulo 14. El Consejo Monetario determinara el plazo de
los créditos de estabilizacion con arreglo a la duracion de la
asistencia financiera que razonablemente se requiera para los
fines de balanza de pagos que el Fondo propugna. Si el plazo
acordado excediere de un afio, las amortizaciones se efectuaran
por cuotas anuales de igual monto; sin embargo, el Consejo
Monetario modificara el plan de amortizacion cuando las tenen-
cias de oro y divisas del banco deudor aumenten en proporcion
mayor a lo previsto en aquel plan. A tal efecto, el monto de
dichas tenencias sera ajustado estacionalmente.

Articulo 15. El Consejo Monetario fijara la tasa de interés
pagadera sobre los saldos deudores de los créditos de estabiliza-
cion y préstamos estacionales que autorice y podra establecer
ademéas comisiones' por concepto de servicios. La misma tasa de
interés se acreditard a la parte de las participaciones de los
bancos asociados que el Fondo hubiere usado efectivamente
para conceder créditos y préstamos, pudiendo el Consejo Mone-
tario acordar la reduccidon de esta tasa cuando lo estime pru-
dente.

Articulo 16. El Consejo Monetario, al aprobar cada crédito,
determinara las sanciones aplicables en caso de que el deudor
no cumpliere con los términos y condiciones fijados en la reso-
lucion correspondiente; todo lo cual se hara constar en el
respectivo contrato de crédito. Por regla general no se conce-
deran nuevos créditos a deudores que estuvieren en mora o que
no ejecutaren debidamente, a juicio del Consejo, sus programas
de estabilizacion. El Consejo Monetario podré fijar ademas las
medidas complementarias que considere pertinentes,

Articulo 17. Las decisiones cdel Consejo Monetario Centro-
americano que se refieran a las operaciones activas del Fondo,
no necesitaran de la ratificacion de las Juntas Directivas de los
Bancos Asociados.

Articulo 18, La obtencion y contratacion de recursos exter-

nos para los fines del Fondo deberdn ser autorizadas por unani-
midad de votos del Consejo Monetario; pero cada banco aso-
ciado sblo se obligard, de modo directo e individual, con el
acreedor o acreedores extranjeros, por la parte de tales recursos
que reciba en concepto de créditos de estabilizacion o de prés-
tamos estacionales por resolucion del Consejo.

capitulo v

PROGRAMAS DE ESTABILIZACION MONETARIA

Articulo 19. El programa de estabilizacion que el banco asocia-
do solicitante presente al Consejo Monetario de acuerdo con el
Articulo 8, debera explicar las medidas de politica monetaria,
fiscal, crediticia y cambiaria que el pais afectado se propone
poner en practica para corregir el desequilibrio de su balanza de
pagos. El Consejo Monetario sefialara los lineamientos de orden
general a que deberé cefiirse la formulacion de los programas de
estabilizacion, en cuanto fuere posible, procurando ¢  sean
flexibles y aplicables a las diversas condiciones de los paises
centroamericanos.

Articulo 20, El programa referido en el Articulo anterior
deberd indicar en cada caso los [imites del crédito de banca
central que sean compatibles con los objetivos globales de la
politica de estabilizacion que el pafs afectado se propone reali-
zar. Dicha cuantificacion contendrd por separado el financia-
miento del sector publico, las operaciones de adelanto y redes-
cuento con los bancos otras categorias de crédito interno.

Articulo 21. La Secretarfa Ejecutiva presentard trimestral-

‘mente al Consejo Monetario informes confidenciales sobre la

ejecucidon de los diferentes programas de estabilizacién, inclu-
yendo las sugerencias y recomendaciones que juzgare necesarias
para asegurar los objetivos de la estabilizacion.

capitulo v

CONSULTAS MULTILATERALES

Articulo 23. El Consejo Monetario dara formal consideracion a
los informes que la Secretaria Ejecutiva le presente sobre la
situacién y perspectivas financieras de todos los pafses de los
bancos asociados, independientemente de que hubieren obtenido
o no créditos de estabilizacién. La Secretaria Ejecutiva preparara
un informe por {0 menos una vez al afio sobre cada pais procuran-
do uniformar la formulacion y presentacion de dicho documento
en la medida de lo posible.

Articulo 23. Los informes a que se refiere el Articulo ante-
rior comprenderan cuando menos el andlisis de la situacion
fiscal, de las tendencias de crédito bancario, del desenvolvi-
miento de los mercados cambiarios y de la evolucion del co-
mercio exterior e intrarregional,

Articulo 24. Como resultado de la consideracion de los
informes anuales que la Secretaria Ejecutiva someta al Consejo
Monetario, éste podra emitir recomendaciones sobre la ejecu-
cibn de la politica financiera en cada pais y agregar otras de
mayor alcance sobre el progreso general de la integracion econo-
mica centroamericana.

Articulo 25. E|l Consejo Monetario prestara especial aten-
cién a la posibilidad de desarrollar, en forma gradual y efectiva,
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medios practicos para armonizar y coordinar las politicas finan-
cieras de los paises centroamericanos. En vista de la importancia
fundamental que la polftica fiscal tiene en este campo, el
Consejo Monetario sugerira a los ministros de Hacienda centro-
americanos, por los conductos apropiados, la conveniencia de
adoptar procedimientos que permitan efectuar consultas conjun-
tas de manera sistematica.

capitulo vi

ORGANIZACION Y ADMINISTRACION

Articulo 26. La direccion general y la supervision de las activi-
dades y operaciones del Fondo estardn a cargo del Consejo
Monetario Centroamericano. La Secretaria Ejecutiva del Consejo
serd responsable de la administracion general y la ejecucion de
las transacciones.

Articulo 27. E| Consejo Monetario decidira por unanimidad
el destino que deba darse a cualquier superavit resultante de las
operaciones del Fondo.

Articulo 28, La realizacién, registro y control de las opera-
ciones del Fondo, asi como las relaciones que deba sostener en
representacion de los bancos asociados, estaran a cargo de un
solo banco agente, al que cada uno de aquélios dara las instruc-
ciones necesarias para actuar conforme a lo estipulado en el
presente Acuerdo.

Articulo 29. Las decisiones del Consejo Monetario relativas
al Fondo se tomaran por mayoria de votos de sus miembros,
salvo los casos en que el presente Acuerdo establece expresa-
mente otras reglas de votacion.

Articulo 30. El Consejo Monetario aprobara por unanimi-
dad los reglamentos que estime necesarios para la aplicacion del
presente Acuerdo.

capitulo vii

RETIRO Y LIQUIDACION

Articulo 31. Los bancos asociados podran retirarse voluntaria-
mente del Fondo, siempre que notifiquen por escrito al Consejo
Monetario su deseo de hacerlo, por lo menos treinta dias antes
de la fecha del retiro efectivo. El retiro de un banco asociado
no lo exime de las obligaciones ya contraidas.

La Se...taria Ejecutiva presentara al Consejo, previa con-
sulta con el banco agente, un estado de liquidacion que muestre
la posicion deudora o acreedora del banco por retirarse y su
participacion en los activos y pasivos del Fondo.

Articulo 32. Si el banco asociado que se retira es deudor
del Fondo por créditos de estabilizacion y préstamos estacio-
nales recibidos, el Consejo, por unanimidad de los bancos aso-
ciados restantes, determinara la forma vy el plazo para la cance-
lacion total del saldo deudor. Este plazo no debera exceder del
concedido originalmente para cada crédito.

Articulo 33, Si el banco asociado que se retira es acreedor
del Fondo por haberse utilizado su participacion efectiva en
moneda extranjera para otorgar créditos de estabilizacion o
préstamos estacionales a otros bancos asociados, el Consejo por

unanimidad de los bancos asociados restantes, determinara la
forma y el plazo para efectuar el rembolso de tal participacion.
Este plazo no podra exceder del concedido originalmente para
cada crédito.

Articulo 34. El Fondo seguird funcionando normalmente y
realizara sus operaciones mientras permanezcan adheridos al
presente Acuerdo, por lo menos, dos de los bancos asociados.
En las decisiones del Consejo Monetario relativas al Fondo no
podran participar los representantes de los bancos centrales que
se hubieren retirado, debiéndose ajustar la forma de votacion
por consenso de los representantes de los bancos asociados que
contin(ien adheridos al Acuerdo.

Articulo 35. En caso de decidirse la liquidacion total de los
activos y pasivos del Fondo, los representantes de los bancos
asociados que aln estuvieren adheridos al presente Acuerdo
resolveran lo pertinente sobre bases equitativas.

capitulo vin

DISPOSICIONES FINALES

Articulo 36. El presente Acuerdo tendra una duracion indefi-
nida. Podra ser reformado por decision unanime de los bancos
asociados.

Articulo 37. Este Acuerdo estara sujeto a la ratificacion de
los bancos asociados; la ratificacion debera ser comunicada por
cada uno de ellos a la Secretaria Ejecutiva del Consejo Mone-
tario, la cual la comunicaréd a los demas bancos asociados.

Articulo 38. Este Acuerdo entrard en vigor ocho dfas
después de la fecha en que se comunique la tercera ratificacion
a la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario y tendré efecto
Unicamente para los bancos asociados que lo hubieren ratifi-
cado. La Secretaria Ejecutiva comunicara la fecha de entrada en
vigor del Acuerdo a la Secretaria Permanente del Tratado Gene-
ral de Integracién Econémica Centroamericana.

Articulo 39. Treinta dias después de la fecha de entrada en
vigencia de este Acuerdo, la Secretarfa Ejecutiva convocaré al
Consejo Monetario para someter a su consideracion los regla-
mentos necesarios al funcionamiento del Fondo, el cual debera
estar listo para emprender sus operaciones sesenta dias después
de la entrada en vigencia antes referida.

Suscrito en la sede de la Vigesimocuarta Reunién de la Asam-
blea de Gobernadores del Fondo Monetario Internacional, en la
ciudad de Washington, D.C., e! primero de octubre de mil
novecientos sesenta y nueve.
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