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Las perspectivas de la economia mundial han empeorado
considerablemente desde el 1 de noviembre. En esa fecha el
Gobierno estadounidense anuncié un conjunto de medidas
para apoyar al vacilante ddélar. Estas medidas afectardn
directamente a la economia estadounidense. Por medio del
comercio, tendran un fuerte efecto en Canadd y Japén. Se
estima gue sus consecuencias en el crecimiento econémico de
Alemania, Holanda, Suecia, Suiza e Inglaterra serdn menores.
Por dltimo, su efecto en los pafses en vias de desarrollo y en
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las economias planificadas no serd grave, de acuerdo con las
simulaciones de! Modelo Mundial de Wharton.

A pesar de estas proyecciones, existe cierta inquietud,
debido a la posibilidad de que las tendencias recesionistas en
los paises desarrollados resulten peores que lo esperado.

En los cuadros anexos se presentan algunas proyecciones
del crecimiento y del comercio mundiales, elaboradas con el
modelo. Se incluyen estimaciones para los parses en vias de
desarrollo, las economias planificadas y los paises desarrolla-
dos. La agrupacién (cuyo detalle se indica en el cuadro 1) es
arbitraria, aunque se considera analiticamente ttil. Las proyec-
ciones se basaron en la situacion que existia hasta antes del 1
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de noviembre. Sin embargo, en lo que se comenta a continua- precio de dicho producto. En la proyeccion que se presenta se
cion se incluyen algunos resultados que se obtienen en el supone un incremento de 10% en los precios del petroleo en
modelo al simular que las medidas estadounidenses se aplican. 1979 y de 8% en 1980. Asi, los términos de intercambio de
estos paises no se deterioraran en esos afos como sucedid en

PERSPECTIVAS DEL CRECIMIENTO DEL 1978.

PRODUCTO INTERNO BRUTO .
Sin embargo, debido al menor crecimiento proyectado de

En los paises en vias de desarrollo la tasa de crecimiento del los paises desarrollados, el volumen de exportacién de crudos
producto interno bruto (PiB) empezd a reducirse en 1978 no alcanzara las tasas de aumento del decenio pasado. Por ello
después de dos anos de un aumento relativamente grande. En la tasa de crecimiento del PIB de este grupo de paises sera de
CUADRO 1

Tasa de crecimiento del PIB

(Porcentajes)

1960-1970 1970-1975 1975-19780° 1976 1977v 19784 19792 1980°
Parses en vias de desarrollo 5.2 5.7 5.4 5.3 5.7 5.1 5.4 5.3
Economvas planificadas 6.9 6.3 5.3 4.1 6.3 5.7 5.1 5.5
Pai'ses desarrollados 4.7 3.0 3.9 5.2 3.7 3.5 3.8 3.3
Total mundial 517 41 45 5N 4 A 43 4 3 47

d. rroyecoion

p. Preliminar,

Nota: La agrupacion de paises se hizo en la siguiente forma: los paises desarrollados comprenden los 24 miembros de la Organizacion para la Co-
operacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE), mds Yugoslavia y Sudafrica. El grupo de economias planificadas estd compuesto por Alba-
nia, Bulgaria, Camboya, China, Cuba, Checoslovaquia, Alemania Oriental, Hungria, Corea del Norte, Laos, Polonia, Rumania, la URSS y
Vietnam. Los paises en vias de desarrollo incluyen todos los dems.

1977 la tasa fue de 5.7% y en 1978 de alrededor de 5%. Ello se alrededor de 5% para el resto de la década, en vez del 8 0 9 por

debe principalmente a bajos aumentos en el Medio Oriente ciento que se logré durante los anos sesenta y principios de los
(Irdn y Arabia Saudita casi no crecieron) y en algunos parses setenta.

del sur y del este de Asia (la India, Bangladesh, Hong Kong y

Malasia). Respecto a los no exportadores de petroleo, el grupo de los

“ricos”, que tienen mas recursos y exportan una mayor
proporcion de bienes elaborados y semielaborados que los
“pobres’’, continuard expandiéndose a una tasa de 5.5% anual.
Los mas “pobres”, localizados principalmente en Africay en el
sur y el este de Asia, se enfrentardn a una cafda continua de
sus términos de intercambio, una reduccién del ritmo de
aumento del volumen de exportaciéon y mayores montos de
servicio de la deuda externa (debido al incremento de la deuda
en el periodo 1974-1976). Ello disminuird su capacidad de
importacion y el crecimiento de sus productos internos brutos.

Los paises en vias de desarrollo de Africa y del Hemisferio
Occidental mostraron una tasa de crecimiento 1% superior a la
del ano pasado, lo cual no fue suficiente para impedir la
reduccion de la tasa de crecimiento del conjunto de los parses
subdesarrollados.

Como se estima que en 1979 y 1980 el incremento serd
superior a 5% en cada afno, la tasa media para el periodo
1975-1980 serd de 5.4%. Los parses desarrollados y las

economias planificadas crecerdn menos. . , .
Por otra parte se estima que en las economfas planificadas,

consideradas en su conjunto, la tasa media de crecimiento

_ Los pafses en vias de desarrollo pueden clasificarse para  gyrante 19751980 serd 1% inferior a la de 1970-1975. Se
fines analiticos en: pafses exportadores de petréleo; paises no espera una tasa superior al promedio en China y Rumania,
expgrtadgres de petroleo “ricos™ y paises no exportadores de mientras que Alemania Oriental, Hungria y la URSS crecerdn
petroleo “pobres”. menos que el promedio.

El bajo crecimiento en 1978 de los exportadores de La principal causa de esta desaceleracion es el esfuerzo

petroleo se debid al estancamiento de la produccion vy del deliberado de varios paises para recuperar el equilibrio en su



comercio exterior, febrero de 1979

comercio exterior, después de haber realizado a principios de
los afios setenta grandes importaciones financiadas con crédito.
Por ejemplo, Polonia ya obtuvo algunos resultados positivos.
Otros factores que probablemente contribuirdn a la desacelera-
cion son: la escasez de mano de obra en varias de las
economias de Europa Oriental y en la de la URSS, la
reduccién de la tasa de crecimiento de la inversidn y las
medidas para conservar la energia en algunos paises de Europa
Oriental. En oposicidon a estos elementos, influyen para
acelerar el crecimiento de estos paises entre 1975 y 1980, la
gran cosecha de granos en la URSS (que disminuye la

CUADRO?2

Balanza comercial por grupos de paises
(Miles de millones de délares)

IEULCT WD IS
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PERSPECTIVAS DEL COMERCIO

La balanza comercial de los pafses subdesarrollados (vednse los
cuadros 2 y 3) se deteriorard marcadamente durante 1978 y
paulatinamente en 1979 y 1980. Este comportamiento obede-
ce, por una parte, a que el volumen de exportacion de los
principales bienes se incrementard alrededor de 3.5% anual,
mientras que el monto de la importacion de materias primas y
manufacturas crecerd muy por encima de esa tasa.! Por otra
parte los términos de intercambio se deteriorardn para la
mayoria de los paises en vias de desarrollo.

VU Ly uy 10Ul der COmer CJo e rrereariejus

1976 1977P 19782 19798 19802 1976

1977P 19783 19798 19808 1976 1977P 19783 19792 19803

Paises en vias de desarrollo 138 157 160 176 189 —104
Economias planificadas 5 8 8 7 7 -
Paises desarrollados - 134 —154 —170 —177 —185

Total mundial 10 -2 7 12

e s ivgevvie
p. Preliminar.
Nota:

— 122 —139 —157 —172 35 35 21 19 17
- 4 =10 10 — 10 — 2 4 -2 -3 -3
138 166 181 184 —14 —16 —3 4 —1
12 17 14 2 19 23 16 20 13

La suma de las cantidades parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo. Los totales de comercio mundial no suman cero debi-

do a discrepancias de registro, ajustes en las importaciones para convertirlas en FOB y errores.

importacién y facilita la expansién de la ganaderia) y las
buenas perspectivas en algunos sectores {principalmente ener-
gfay en especial la produccidn de gas).

Las perspectivas de los paises desarrollados son ain menos
buenas. Antes de las medidas estadounidenses del 1 de
noviembre, nuestras expectativas eran de una tasa de creci-
miento del PIB de 3.8% en 1979 y de 3.3% en 1980. Al
suponer que las medidas se aplican, la tasa de crecimiento de
1979 disminuye entre 0.5 y 0.7 por ciento. En 1980 el efecto
es mas reducido. La tasa para el bienio 1979-1980 es de 3%
anual. Entre los pafses de este grupo, Alemania Occidental y
Japén ya han adoptado medidas expansionistas, las cuales
elevardn su tasa de crecimiento. Inglaterra y Canada tienen
posibilidades de mejorar en 1979 y 1980 en comparacion con
1978, mientras que las de Francia e ltalia son menores. En
cambio, la economfa estadounidense, que representa 45% del
PIB del grupo de parses desarrollados, se desacelerard. Ello
provoca cierta preocupacion, pero la posibilidad de una
recesion se reduce debido a que, en contraste con lo que
sucedié durante el periodo 1974-1975, los movimientos de los
parses desarrollados no estan sincronizados.

En el caso de fos exportadores de petrdleo, el comporta-
miento desfavorable proviene de la congelacion de los precios
de este energético durante 1978 vy de su cotizacion en dolares.
La rdpida devaluacién de esta divisa provoco un incremento de
los precios de importacion de los paises en vias de desarrollo
(se espera una elevacion de 8.6% en términos de ddlares de los
precios de bienes manufacturados) mientras que los precios de
sus exportaciones en términos de dolares se mantuvieron
constantes.

La mayoria de los parises del grupo que no exportan
petréleo se enfrentan a un mayor deterioro de su relacién de
intercambio. Solamente se espera que la situacién no empeore
en aquellos paises que exportan fundamentalmente trigo,
carne (Argentina, Uruguay) o manufacturas (Hong Kong,
Corea, Singapur, Taiwan).

Como resultado de la negativa evolucidon de voltimenes y
precios, el superavit comercial de los paises en vias de

1. La tasa de crecimiento del volumen de exportacién es aproxi-
madamente igual a la diferencia entre la tasa de crecimiento del valor
de exportacidn y la tasa de crecimiento de los precios de exportacidn.
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desarrollo serd en 1978 (160 000 millones de ddlares) casi
igual al de 1977 (157 000 millones de ddlares). En cambio, el
déficit comercial de manufacturas empeorard, pues pasard de
122 000 millones de dolares en 1977 a 139 000 millones en
1978. En conjunto el saldo positivo de la balanza de
mercancias de los paises en vias de desarrollo descenderd de

CUADRO 3

Proyecciones del comercio mundial.
Tasas medias de crecimiento anual (%)

perspectivas de la economia mundial para 1979 y 1980

35 000 mitlones de dolares en 1977 a 20 000 millones en 1978
y a 17 000 en 1980.

Se estima que la balanza de comercio de las economias
planificadas empeorara durante 1978. La reduccidn es, en
términos relativos, similar a la de los parses subdesarrollados.

19/70-1975 1975-1980° 1976 1977 1974 1979 19509
Pafses en vias de desarrollo
Materias primas
Valor de la exportacién 33.4 11.2 19.1 14.4 3.3 10.8 9.3
Precios de exportacion 30.7 6.3 7.1 11.7 —0.2 6.8 6.4
Valor de la importacién 32.2 11.2 9.1 16.5 5.7 12.5 12.7
Precios de importacién 26.3 5.7 5.3 10.1 0.0 7.0 6.5
Manufacturas
Valor de la exportacion 1.1 16.7 29.9 14.4 11.9 14.5 14.1
Precios de exportacion 10.8 7.6 54 9.1 8.3 7.2 8.1
Valor de la importacion 26.6 12.8 9.5 16.5 13.7 13.2 1.0
Precios de importacion 4.8 6.7 1.5 9.4 8.6 7.5 6.6
Subtotal
Valor de la exportacién 30.7 12.3 21.0 14.4 4.9 11.5 10.3
Precios de exportacién 25.6 5.9 5.1 10.8 1.4 6.4 6.3
Valor de la importacidn 28.2 12.3 9.4 16.5 11.2 13.0 11.5
Precios de importacién 17.6 6.3 2.2 9.3 6.5 7.0 6.7
Economyias planificadas
Materias primas
Valor de la exportacion 24.4 1.1 10.1 16.5 6.9 11.3 10.8
Precios de exportacién 30.7 6.0 7.1 11.7 - 0.2 5.7 5.8
Valor de la importacion 23.7 10.6 5.8 10.0 10.6 14.3 12.7
Precios de importacion 26.3 5.8 53 10.1 1.1 6.4 6.3
Manufacturas
Valor de la exportacién 18.9 9.6 8.2 16.5 1.4 10.1 12.3
Precios de exportacion 10.8 7.2 5.4 9.1 8.3 5.8 7.3
Valor de la importacion 23,7 8.2 2.4 10.0 9.1 9.4 10.5
Precios de importacién 14.8 6.5 1.5 9.4 8.6 6.7 6.6
Subrotal
Valor de la exportacién 21.4 10.2 8.9 16.5 3.4 10.6 11.7
Precios de exportacion 16.0 7.4 6.0 9.6 7.4 5.9 6.7
Valor de la importacién 23.7 9.0 3.4 10.0 9.6 10.9 11.2
Precios de importacion 17.5 6.6 2.5 9.3 7.5 6.7 6.7
Paises desarrollados
Materias primas
Valor de la exportacion 21.4 1.7 8.8 9.6 10.3 17.6 12.4
Precios de exportacion 18.1 3.5 — 1.1 3.5 2.2 5.9 7.1
Valor de la importacion 26.2 11.7 16.6 12.1 10.2 11.1 8.9
Precios de importacion 21.9 5.7 3.7 8.6 1.0 7.3 8.0
Manufacturas
Valor de la exportacion 20.7 14.6 11.6 14.3 21.1 15.4 10.7
Precios de exportacion 12,6 8.0 1.4 9.0 15.8 8.2 5.9
Valor de la importacién 18.3 16.0 14.0 14.1 21.1 17.5 13.3
Precios de importacion 12.6 7.4 1.1 10.8 13.4 6.4 5.9
Subtotal
Valor de la exportacion 20.1 13.9 10.9 13.2 18.7 15.8 111
Precios de exportacion 13.8 6.9 0.8 7.8 12.8 7.7 6.2
Valor de la importacién 21.3 14.3 15.1 13.2 16.5 15.0 11.6
Precios de importacién 16.1 6.3 1.4 9.5 8.9 5.8 6.2
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1970-1975 1975-19802 1976 1977 19782 719792 1980°

Comercio mundial

Materias primas
Valor de la exportacion 33.4 1.3 19.1 14.4 3.3 10.8 9.3
Precios de exportacién 30.7 6.3 7.1 11.7 - 0.2 6.8 6.4
Valor de fa importacion 32.2 11.2 9.1 16.5 5.7 12.5 12.7
Precios de importacion 26.3 5.7 5.3 10.1 0.0 7.0 6.5

Manufacturas
Valor de la exporlacion 21,1 16.7 29.9 14.4 11.9 14.5 14.1
Precios de exportacion 10.8 7.6 5.4 9.1 8.3 7.2 8.1
Valor de la importacién 26.6 12.8 9.5 16.5 13.7 13.2 11.0
Precios de importacién 14.8 6.7 1.5 9.4 8.6 7.5 6.6

Jotal
Valor de la exportacion 22.8 13.2 13.1 13.8 13.7 14.4 10.9
Precios de exportacion 16.2 6.7 2.9 8.6 9.2 7.1 6.2
Valor de la importacion 22.9 13.3 12.5 13.7 14.7 14.2 11.6
Precios de importacion 16.5 6.3 1.6 9.5 8.2 6.1 6.4

d. mioyecciones,

Nota: Para el cidlculo se consideraron los valores de exportacién e importacion en ddlares corrientes y FOB. La agrupacién se baso en la Clasificacién

Uniforme del Comercio Internacional (CUCI).

Sin embargo, a diferencia de estos Gltimos, se debe mds a una
disminucién del volumen de sus exportaciones que a una
expansion de las importaciones.

Como el total del comercio mundial tiene que estar en
equilibrio, alguien tiene que mejorar. El superdvit comercial de
Alemania Federal y Japdn —en conjunto se estima que sera de
51 000 millones de ddlares en 1978, de 46 000 millones en
1979 y 40 000 millones en 1980— cubre el déficit de los paises
en vias de desarrollo, el de las economras planificadas y el de
varios otros paises desarrollados. Esto no quiere decir que
estos dos paises hayan “‘causado’’ el déficit, pero puede sugerir
dénde buscar alguna compensacién.

Sin embargo, probablemente estas perspectivas sean inco-
rrectas. Las simulaciones del efecto de las recientes medidas
estadounidenses indican que mientras el saldo de la balanza
comercial de Estados Unidos va a mejorar notablemente en
1979 y 1980 (se convertird en positiva en el Gltimo afio), la
balanza de los paises subdesarrollados y las economias
planificadas empeorard aln mds. La de los parses subdesarro-
llados puede deteriorarse alrededor de 1 000 millones en
1979 y 2000 millones en 1980. La de las economias
planificadas puede deteriorarse en la mitad de esa cantidad.

CONCLUSION

Considerando todos los elementos anteriores, las perspectivas
para los paises en vias de desarrollo son favorables. No
obstante, se pueden anticipar algunos problemas:

7) Nuestras proyecciones se basan en un crecimiento
moderado de los paises desarrollados (una tasa superior a
3.5%). Si lo que ocurre es una recesién similar a la de
1974-1975, es dudoso que los paises en vias de desarrollo
puedan anular el ciclo, como sucedid durante la recesion an-
terior. Las razones serian:

a] Un mayor proteccionismo de los paises desarrollados,
lo cual puede empeorar durante una recesion.

b] La incapacidad de los pafses subdesarrollados para in-
crementar su deuda externa en la misma proporcion que en
1974-1976, cuando financiaron grandes importaciones a pe-
sar de sus menores ingresos de exportacion.

¢] La falta de reservas de dolares. En la anterior recesion
los paises exportadores de petrdleo tenian un superavit co-
mercial que les permitia obtener ddlares que posteriormente
se prestaban a paises en vias de desarrollo en condiciones re-
lativamente convenientes.

2) Suponemos que la produccién agricola crecerda a una
tasa superior a su tendencia a largo plazo (2.5%). Ello im-
plica que los reducidos aumentos de principios de los afos
setenta seran compensados por tasas superiores al final de fa
década. Si esto no sucede, los paises afectados podrian utili-
zar sus divisas para la compra de alimentos en vez de bienes
de capital y materias primas industriales, los cuales son nece-
sarios para el crecimiento econémico.

3) Suponemos que no ocurrird un desastre en fos voldtiles
mercados internacionales de bienes, en los que con frecuen-
cia la inestabilidad ha sido un obstdculo para los planes de
desarrollo de los parses cuyas exportaciones dependen de
esos articulos.

Esperamos que en caso de que cualquiera de estos proble-
mas se presentara, los paises desarrollados actuardn rdpida-
mente. Debemos haber aprendido de las experiencias re-
cientes que los paises desarrollados, los paises en vias de
desarrollo y las economias planificadas estdn ahora entre-
lazados en una red de dependencias y que cualquier politica
miope puede ser no sélo inhumana, sino también peligrosa a
largo plazo para los intereses de los propios paises que la
apliquen. {J



