La coyuntura internacional:
polvos de los mismos lodos

La economia mundial en 1980

En 1980, la economia internacional re-

Las informaciones que se reproducen en esta
seccion son resimenes de noticias aparecidas
en diversas publicaciones nacionales y ex-
tranjeras y no proceden originalmente del
Banco Nacional de Comercio Exterior, S.A.,

sino en los casos en que as{ se manifieste,

gistro un crecimiento reducido, en espe-
cial en los paises ricos, una elevada
inflacion y un aumento del desempleo.
El descenso de la actividad econdmica
contribuyé a provocar una desacelera-
cion del comercio mundial, una aplica-
cion mas rigida de las medidas protec-
cionistas y mayores desequilibrios de las
balanzas de pagos. La debilidad econod-
mica fue propiciada en gran medida por
la practica generalizada de programas
monetaristas muy restrictivos que, entre
otros aspectos, ocasionaron una continua
alza de las tasas de interés, las cuales, a
su vez, inhibieron las inversiones produc-
tivas. Los paises en desarrollo no pro-
ductores de petréleo obtuvieron en con-

junto mayores crecimientos del producto
interno, aungue también registraron
mayores desequilibrios en sus cuentas
con el exterior.

En 1980, el crecimiento promedio de
la producciéon mundial de mercancias
fue de 1%, contra 4% en 1979. Asimis-
mo, la produccion industrial aumentd
1%, en tanto que un aho antes el incre-
mento fue de 5%. La actividad econo-
mica en los paises capitalistas industria-
lizados crecié 2%: el incremento en las
naciones de Europa Occidental fue de
2%, menos que un afio antes; el de
Estados Unidos fue negativo (-0.4%) y
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el dec Japon fue de 5%, también menor
que el logrado en 1979. Ef producto de
los pafses de la OPEP tuvo un creci-
miento lento, debido al descenso de la
produccién petrolera; en las economias
subdesarrolladas no petroleras hubo un
aumento de aproximadamente 5%. En
los paises de Europa Oriental y en la
URSS el incremento del producto mate-
rial neto fue de 3%, ligeramente superior
al de 1979, y su produccion industrial se
elevdo 3.5%. La Repablica Popular
China tuvo un crecimiento industrial de
8.5%, atribuible a la rdpida expansidn de
Ja industria ligera (17.5 por ciento).

La fuerte recesion de la economia
mundial tuvo considerables efectos en el
nivel de empleo. Se calcula que en 1980
el nimero de desocupados cn los paises
industrializados ascendié a 23 millones
de personas (en Estados Unidos la tasa
de desempleo se elevd de 5.9% en 1979
a 7.4% en 1980).! Durante la recesidn
de 1970-1971 el ndmero de desemplea-
dos registrados en forma oficial en las
economias ricas fue de 10 millones y en
el momento mds critico de la crisis de

1974-1975 la cifra llego a 16.5 mi-
llones.”
A pesar del menor ritmo de creci-

miento de la produccion y de la aplica-
cioén generalizada de politicas recesivas,
la inflacion mundial crecié mds que en
1979. Los precios al menudco en los
pafses capitalistas industrializados se ele-
varon 13% (en 1979 y en 1978 los
coeficientes fueron de 10 y 8 por cien-
to, respectivamente)3 y en las economias
subdesarroliadas no petroleras las pre-
siones inflacionarias continuaron siendo
intensas. Los mayores incrementos en
los precios provinieron en gran medida
de la agudizacion de la competencia
monopoélica en medio de la recesion, lo
cual obstaculizé6 la baja de precios. Co-
mo sc¢ sabe, la tcoria econdomica supone
que en condiciones de competencia
monopolica los precios tienden a des-
cender, por lo menos cn un primer
momento. Sin embargo, en algunas ra-

I. Véanse GATT, “Perspectivas del comer-
cio internacional”, en Comerciv Lxterior, vol,
31, ndm. 4, México, abril de 1981, pp.
455-d461, y “La situacion econdmica interna-
cional y perspectivas’”, en Boletin de Indicu-
dores EFconomicos Internacionales, Banco de
México, S.A., vol. VI, ndm. 4, México, octu-
bre-diciembre de 1980,

2. Véase W. Woll, “La coyuntura econd-
mica internacional’”, en /mprecor/+, nueva
serie, num. 20, Barcelona, marso de 1981,

3. Véase GATT, op. c¢it.

mas esta competencia se da en ¢l marco
de una constante modificacion del pro-
ducto final que incorpora grandes avan-
ces tecnologicos, por lo que [os incre-
mentos en la productividad no van
acompanados necesariamente de una
reduccion de los precios. Por su parte, el
incremento del endeudamiento, princi-
palmente en Estados Unidos y en par-
ticular en el sector privado, ocasiono
una emision continua de ddlares que fue
absorbida en gran parte por los paises de
Europa Occidental. Esto origind, a su
vez, un incremento de la capacidad pro-
ductiva que no tuvo una respuesta de la
misma magnitud en la demanda final.

La persistente alza de las tasas de
interés también contribuyd a elevar los
precios. Al mismo tiempo que acentua-
ron fa sclectividad del crédito, cncarccie-
ron el dinero para inversiones, cuyo cos-
to adicional fue trasladado a los precios.
Otros factores que también influyeron
en las clevaciones de precios fueron los
aumentos de los costos de produccion y
el incremento de las cotizaciones del
petroleo (170% en el lapso 1979-1980),*
aunque para los paises ricos estas Glti-
mas fucron las principales causantes de
la inflacion vy del receso economico.

Ei lento crecimiento de fa produccion
mundial cn 1980 determind un aumento
del comercio mundial de apenas 1% (6%
en 1979). Las mercancias gue tuvieron
un comportamiento mdas o menos dind-
mico fueron los productos agropecuarios
y las manufacturas. Los productos petro-
leros registraron una caida de 10%,
debido a que los pafses capitalistas avan-
zados disminuveron 8% el volumen de
su consumo e incrementaron las importa-
ciones dc carbon. Ello determind, a su
vez, una reduccion de 14% de las importa-
ciones de crudo de estos paises (cn Esta-
dos Unidos la disminucion fue de 20%).5

El volumen de las exportaciones de
los paises capitalistas industrializados
aumentd 3% (6.5% cn 1979) y su valor
13%. Las exportaciones de los paises de
la OPEP crecieron 40% en valor, aunque
descendieron el volumen vy su partici-
pacion en el comercio mundial. Las
ventas al exterior de los pafses subdesa-
rrollados no petroleros tuvieron incre-
mentos de 3% en volumen y 25% en
valor. Las naciones de Europa Oriental vy
la URSS elevaron el valor de su comer-

4, Véase “‘La situacion econdmica interna-
cional y perspectivas”, ap. it

5. Vdéase GATT, op. cit.
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cio en 15%, en tanto gue China lo hizo
en 27 por ciento.

El déficit en cuenta corriente de los
palses capitalistas industrializados ascen-
dié a 80 000 millones de dolares. De ese
monto, la ¢ 1 € absorbio 50 000 millones
y Japon 10 000 millones, mientras que
la economia cstadounidense obtuvo un
superavit de 5000 millones. EI déficit
de las naciones subdesarrolladas no pe-
troleras  llegd a 50000 millones de
ddlares, en tanto quc los paises expor-
tadores de petroleo obtuvieron un supe-
rdvit de 115000 millones.® Es indiscu-
tible que el incremento de las cotiza-
ciones del crudo contribuyd de manera
importante a conformar esos déficit vy
superavit, como acontecié durante la cri-
sis de 1974-1975. Sin embargo, cn esa
ocasion cl deéficit de los paises industria-
lizados pudo ser atenuado, en gran me-
dida, gracias al incremento de las impor-
taciones de la OPEP provenientes dc los
pafses ricos, a la inversion de los petro-
dolares en la industria de las naciones
desarrolladas v a la estabilizacion de la
refacion de intercambio entre el petrdleo
y los productos exportados por cstas
naciones durante el lapso 1976-1978.7

El desequilibrio de las balanzas de
nagos en 1980 es superior al de 1973 vy
las condiciones actuales impiden recircu-
lar los petrodolares de la misma forma
que en Ja recesion anterior. Actualmen-
te, la mavor parte de los petroddlares se
coloca en ¢l mercado de eurodivisas vy
una pequena proporcion se destina a
inversiones productivas en otros paises.
Entre las razones que se mencionan para
explicar ese fenomeno estan el [imite a
las importaciones que impone el creci-
miento econdémico de los paises de la
OPEP, la cafda de la tasa de beneficio y
la nueva recesidn, aspectos que reducen
las expectativas de rentabilidad de las
inversiones en los paises capitalistas
industrializados.8 Esta situacion ha indu-
cido a los paises petroleros a aprovechar
fos vaivenes de las tasas de interés y a
colocar su petroddlares en los mercados
financieros de corto plazo mas rentables.
Asi, en la medida en gque persistan las alte-
raciones de los tipos de interés, los
petroddlares pasaran rdpidamente de un
pals a otro en operaciones de muy corto
plazo, poniendo en graves aprietos a las
instituciones bancarias que realizan tran-
sacciones de mediano vy largo plazos.

6. [bid,
7. Véase W. Wolf, op, it
S, 1hid,
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Uno de los aspecios mdis scbresa
a actual recesinn mundizi es,
I manejo de ia politica mo-
ataria y crediticia, fundamentalmenie
' omedio de fa fasa de interds, En 1980
tipos de interés registraren conside-
sles fluctuaciones, con una tendencia
genciai al alza. En oclbre de 1979
Unidos impuso un cambio en su
monetaria y crediticia que con-
sistio en frenar la inflacion por medio
del control del crecimiento de lz base
monetaria y de los créditos, v en liberar
fas fluctuaciones de las tasas de intercs.
Coen esas maodificaciones se pretendia
captar fondos dc los mercados financie-
ros del resto del mundo, para asi forta-
lecer el dblar.?

Al tiempo que se inicid el auge de las
tasos de interds, los inversionistas, que
anteriormente se habian rcfugiado en el
oto para proiegerse de la recesidn, pre-
firteron canalizar sus capitales a tos de-
positos en ddolares y hacia 1a especu-
facion en los mercados cambiarios. Las
expectativas de ganancia inmediata que
ofrecian estas dos opciones ocasionaron
un continuo fortalecimiento de la divisa
estadounidense, la depreciacién de las
principales monedas europeas v una gran
inestabilidad financiera en los mercadons
de capitales de Furopa v Japon.10

Cardcter v antecedenties
del nuevo receso

A finales de 1978 la economia mundial
empezd a manifestar los primeros sin-
tomas de desaceleracion gue conducirian
a la segunda recesion del decenio. En ese
ano, la econuvmia de Estades Unidos
perdio dinamismo, las presiones inflacio-
narias se manifestaron con mayor rigor,
jas lasas de interes se elevaron -—restrin-
giendo el crédito para las inversiones—,
la competitividad de sus exportaciones
se deteriord, se registré un  fuerte
aumenta  del déticit de la balanza en
cuenta corriente y ol délar experimento
continuas devaluaciones  Para  corregir
esos desequilibrios, el Gabierno estadou-
nidense empezd a anlicar una politica
restrictiva, tendiente a atenuar fa infle
cion v a fortalecer el dolar. Los efectos

4. Véase “IMarcha el mundo hacia la de-
flacton v la quiebra financiera? ' en Comercio
Frterior, volo 20, nGm. 5, Méxito, mavo de
1980, pp, 474- 177, '

YO, Ihid.
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de este freno a la economia de Estados
Unidos cundieron rapidamente en la eco-
nomia internacional.l! De esta manera,
ia velos expansion iniciada en 1976
empezo a declinar, también rdpidamente.
voen 1978 el crecimiento de fa produc-
cion solo tue de 4%, cuando en 1977
habia sido de 4.9% y en 1976 de 5.3%.
Finalmente, en 1979 el crecimiento
econdmice termind su ciclo y se inicid
un nuevo receso, caracterizado por una
elevada inflacion, por restricciones cre-
diticias y por una retraccion de las inver-
siones. Asimismo, se redujo la utilizacién
de la capacidad instalada y se¢ incremen-
t6 el costo de la energia, debido al
aumento de las importacicnes de cru-
do.’2 Durante la reunién cumbre de
Tokic, en junio de 1979, los siete paises
capitafistas mas ricos decidieron corregir
el rumbo adverso de la economia. Para
tal fin, acordaron reducir el consumo de
petroles y de esa manera abatir las
importaciones  respectivas, impulsar el
desarroilo de nuevas forrnas de energia e
igualar los precios nacionaies con ios
internacionales; esto es, adaptar la estruc-
tura productiva a los costos de la
enerpia,t’

A mcedidados de 1980, la segunda
recesion mundial dentro de la onda de-
presiva de 1974-1975 se generalizé a
todos los paises capitalistas e incluso a
fos de Europa Oriental. En la crisis de
1974-1975 las naciones capitalistas ricas
entraron en fa recesién casi en forma
simuftdnea. En {3 actual, ios momentos
en gue |as economias entraren en receso
y en que alcanzaron su punto mds bajo
fueron diferentes. Esta falta de sincronia
refativa, mds acentuada que en
1974-1975, dio tugar a que algunos ex-
pertos aseguraran, con cierto optimismo,
que el descenso de la actividad econd-
mica no se convertirfa en una recesion
generaiizada vy gue, de manifestarse,
serfa mucho menos violenta que la de
mediados del decenio pasado.'#4
comenzd  a

La actividad industrial

I Véase £l ordenamiento comercial y la
crisis econdmica’, en Comercio Fyterior, vol,
29, nlan. 6, Méxice, junio de 1979, pp.
665-669,

12, Véase ““La temida hora del receso”, en
Comercio Laterior, vol. 29, nim. 11, México,
noviembre de 1979 pp, 1243-1246.

12, Véase "lLa OPLP, la reunién de Tokio
volasituacion ecnndmica mundtar” ) en Comer-
cio Exterior, vol. 29, num. 7. México, julio
de 1979, pp. 779-781.

T4, Véase W. Woll, np, ¢/t
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descender en Estados Unidos a finales de
1979, se recuperd ligeramente a princi-
pios de 1980 y cayd adn mis en la
segunda mitad de ese ano. El receso
afectd principalmente a la industria de
automotores, fa siderurgia y la construc-
cion, La tasa de aprovechamiento de fa
capacidad instalada descendio de 85% en
1979 a 74% en septiembre de 1980, e
crecimiento real de las inversiones se
redujo 10% vy el ndmero de desempleados
se elevo.

En Canadd, el receso empezd en el
tercer trimestre de 1979, como conse-
cuencia de la disminucion de fa actividad
estadounidense, y a finales de 1980 ai-
canzd ia tasa de utilizacién de la capa-
cidad productiva mds baja desde 1962.

La primera nacion europea que sufrio
el impacto de la nueva crisis fue el
Reino Unido. A finales de 1980 su
produccion industrial Hegd al nivel mas
bajo en los Gltimos trece afos, con una
tasa de inflacion elevada v un niimerc
considerable de desocupados. En ltalia,
el efecto de la recesion se manifesté a
mediados de 1980, con un crecimiento
reducide del producto v una aita infla-
cion. En Francia, el descenso de la pro-
duccién industrial se inicid desde mayo
de 1980, junto con una elevada infla-
cion, el aumento del desemplco y el
creciente déficit en la balanza de pagos.
Hacia finalcs de 1979 la economia de la
RFA dio muestras de estancamiento,
aunque a principios de 1980 se recuperd
ligeramente. Sin embargo, a partir del
segundo semestre de ese ano la produc-
cién comenzé a descender, las inversio-
nes disminuveron, el aprovechamiento
de la capacidad industrial se redujo vy el
marco se devalud frente al dolar. La
gran diferencia de las tasas de interés
ocasiond, entre otras cosas, gue los capi-
tales depositados en la banca alemana
refluyeran hacia Estados Unidos. La
economia japonesa tambien empezd a
declinar a mediados de 19890. La produc-
cién industrial retrocedid, la tasa de
inflacién crecid con dinamismo, la inver-
sidn se redujo, el yen se devalud vy el
superdvit de la balanza de pagos dis-
minuyo6. 15

Ei elemento determinante quc dio
fugar a la actual recesion obedecié ini-
clalmente a las serias dificultades para
realizar la oferta y no a una caida de la

15, 1bid.
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tasa de ganancia. Se dice que esta crisis
de realizacion fue generada por el exce-
dente que produjeron las fuertes inver-
siones del perfodo posterior a la recesion
de 1974-1975, las cuales condujeron a
un aumentlo de la oferta ruy superior a
Jas posibilidades de absorcion de la de-
manda. Ello explica la persistencia del
bajo empleo de la capacidad de produc-
cion industrial, pues un fendmeno de
sobreinversion no puede ser sostenido en
condiciones de recesibn y en presencia
de una pelitica monetaria adversa.!® Sin
embargo, recurrir al expediente expan-
sivo —empleado en el ciclo recesivo de
mediados de los sesenta y en la crisis de
1974-1975—, por medio de presiones en
los precios, conduciria a la economia
mundial a una violenta espiral inflaciona-
ria y en poco tiempo a un receso mas
profundo, en el cual sélo fas economias
mas poderosas que Hevaran a cabo im-
portantes innovaciones tecnologicas sal-
drian bien libradas.

La continua elevacion de las tasas de
interés cn los paises industrializados es
la manifestacion mas notoria de la crisis
economica mundial. Empero, en contras-
te con la recesion de 1974-1975, los
tipos de interés reales (excluido el efecto
de la inflacién) de la actualidad son
notoriamente positivos. En 1974, Jos
rendimientos fueron negalivos en mu-
chous palses y solo se volvieron positivos
en 1979.17 Sin embargo, el incremento
exagerado de las tasas de interés ha
perjudicado enormemente a los paifses de
Europa, agravando sus problemas de es-
tancamiento econbmico y su elevada
inflacion, con lo cual se corre el riesgo
de «caer en una depresion financiera
mundial.

Al elevarse las tasas de interés inter-
nas de Estados Unidos, el dolar se forta-
fece y las divisas curopeas sc¢ debilitan,
con los consecuentes efectos nocivos en
ias balanzas de pagos de csos paises.
Para defender sus monedas, las gobiernos
europeos elevan sus tasas de interés,
aungue cllo restrinja las inversiones vy
propicie mas desempleo. Desde luego, el
empeoramiento de la situacion econd-
mica europea podria afectar en alguna
medida las exportaciones estadouniden-

reunion
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lo. /hid.; Lo OPEP, la
Kio,..”, op. it., y “la
receso’, op. il

7. Véase Samuel Brittan, “The
high interest rate recession”, en
Times, l_ondres, 2 de abril de 1981.
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ses y reforzar las tendencias protec
cionistas. Empero, al parecer, la econo-
mia de Estados Unidos se prepara para
sortear esa situacion alentando los avan-
ces lecnoldgicos, elevando su producti-
vidad y orientando la asignacion de las
inversiones hacia fos sectores en expan-
sion. 18 También podria contribuir a ese
{in la plena coordinacion de las politicas
fiscales, monetarias y de tasas de interés
de las naciones industrializadas capita-
listas.

De hecho, en lo que va de la recesion
actual Estados Unidos ha sido el que
mejor ha sorteado la crisis y, mds aun,
ha obtenido considerables ventajas en
relacion con los pafses capitalistas euro-
peos. 19 Durante 1980 el ddlar se forta-
lecio y la balanza de pagos mejoro su
posicion significativamente en tantoquelas
divisas y las balanzas en cuenta corriente
de los paises europeos sufrieron un nota-
bie dcterioro. Cabe senalar, por otro
fado, que la inestabilidad financiera in-
ternacional y fas perspectivas de lento
crecimiento también han provocado una
gran incertidumbre respecto al futuro
del endeudamiento de los paises perife-
ricos, pucs la insolvencia de éstos podria
ocastonar problemas muy cercanos a la
qguicbra de diversas instituciones finan-
cieras. La deuda total de los parses en
desarrollo pasé de 50 000 millones de
délares en 1971 a 400 000 millones en
1980 (una gran parte corresponde a
adeudos con bancos privados). Se calcula
que en 1982 esa deuda podria legar a
500 000 miltories de ddlares. 20

Perspectivas

Existe cierto consenso en que la recesion
actual no podra ser superada en 1981,
fundamentalmente en Europa, y que la
recuperacion sera mds lenta que la del
perfodo 1974-175. Se estima que la con-
jugacion de un lento crecimiento con la
aplicacion de politicas -restrictivas anti-
inflacionarias sélo puede conducir a una
caida mads grave, ia cual podria ser par-
cialmente neutralizada solo si el gasto en

8. Véase “Encuentro en Venecia', en
Comercio xterior, vol, 30, nam. 7, México,
julio de 1980, pp. 726-730,

19, Véase “Estados Unidos se recupera, el
petroleo declina”, en Comercio [ xterior, vol.

31, ndm. 5, México, mayo de 1981, po.
S51-553.

20. Véase Leonard Silk, "kl alto rédito
agrava la recesion’, en £acdisior, México, 11

de junio de 19871,
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armamentos se incrementase en forma
considerable. A corto plazo, empero, se
considera poco probable una recupera-
cion sostenida, por lo que se prevé que
el estancamiento econdmico s¢ exten-
derd por lo menos hasta 1982. En tér-
mirios generales, esta situacion supondri
la persistencia de presiones inflaciona-
rias, ¢l incremento del desempleo y un
mayor desorden monetario internacional.
LLa acentuacion de la competencia traera
consige un reforzamiento del protec-
cionismo y un descenso del comercic. Ei
receso ocasionard también un mayor de-
terioro de las economias subdesarrolla-
das no petroleras, que sufrirdn una dis-
minucion de sus exportaciones como
consecuencia de la menor demanda de
fos paises ricos y de las politicas protec-
cionistas, a la vez que graves dificultades
en los mercados de crédito para finan-
ciar sus desequilibrios internos y exter-
nos. Cabe seialar que los efectos nocivos
del receso se extenderdn aln mas a los
paises sacialistas del este de Europa.
Asimismo, se prevé que en el corto
plazo el ddlar continuard aprecidndose,
por el efecto de las elevadas tasas de
interés. A mediano plazo, s¢ supone que
esa divisa se ajustara a niveles inferiores,
aunque cuando ello ocurra Estados Uni-
dos se encontrara en una posicion con-
siderablemente fortalecida.

En los primeros meses de 1981 la
economia mundial empezd a manifestar
signos de recuperacion. En la RFA s
registraron aumentos en las drdenes de
exportacion, en el Reino Unido se eleva-
ron las ventas de contado, y ambos
paises mostraron incrementos en su pro-
duccion industrial, presentindose indi-
cios de que el periodo de liquidacion de
inventarios esta llegando a su término.
Sin embargo, segin el Kiel Institute for
World Economics, el PNB de los paises
miembros de fa OCDE disminuird 1% en
1981 y la nacion mds afectada sera
probablemente la RFA, con una caida
de 2 por ciento.21

Las elevadas tasas de interés internas
de Estados Unidos han presionado al
alza las tasas de interés europeas. En los
Gltimos meses, la tasa preferente de la
RFA llegd a 14.25% y en ftalia alcanzd
a 22.5%, pese a lo cual el dolar continud
en ascenso. Desde principios de 1981 [a

21, Véase Samuel Brittan, “World report:
recovery will be delayed’, en /inuncial Times,
Londres, 19 de marzo de 1981,
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divisa estadounidense ha aumentado
19.2% con respecto al franco, 16.3% en
relacion con la lira esterlina y 17.5% con
respecto al marco alemdn. En la primera
quincena de junio, la libra se vendia en
menos de dos ddlares por primera vez en
casi dos anos, mientras que el marco
alcanzd su nivel mds bajo en cuatro
afos, al venderse en 42 centavos de
dolar.2?

El continuo fortalecimiento del dolar
y la debilidad de las monedas europeas
ha ocasionado que los inversionistas ven-
dan sus tenencias de valores europeos,
especulen en los mercados cambiarios,
conviertan sus capitales en dolares vy
adquieran titulos estadounidenses de al-
to rendimiento. El resultado ha sido un
mayor abatimiento de las monedas euro-
peas y un aumento de la cotizacion del
dotar. El incremento de la tasa de inte-
rés en las naciones de Europa ha redu-
cido la demanda, abatido la produccién
y elevado el desempleo. las medidas
para sacar del receso y de la inflacion a
estas economias han fallado: el alza de
precios aan es elevada y los estimulos a
fa demanda han sido muy limitados. Ei
fracaso ha obedecido a que, en su ma-
yoria, los paises no han estado dispues-
tos a adoptar medidas realmente impor-
tantes para reanimar la economia ni para
reducir la rigidez de sus polfticas mone-
tarias y fiscales. Dichas politicas consi-
deran que el aumento de la demanda de
los habitantes y de los gastos sociales
son los peores enemigos de la economia
de mercado.?3

La recuperacion econdmica de los
paises europeos dependerd basicamente
del rumbo que tomen las tasas de inte-
rés. Si Estados Unidos persiste en man-
tenerlas elevadas, la reanimacion de
Europa se diferirda aln mds. Hasta prin-
cipios de este afo fas altas tasas de
interés no parecian perjudicar a la eco-
nomia estadounidense, como lo prueba
su dinamico crecimiento en el primer
trimestre de este ano. Algunos observa-
dores afirman que los paises europeos
deberan “armarse de paciencia para recu-
perar la salud’’ vy, asimismo, dejar de
reprochar a Estados Unidos su rigurosa
polftica monetaria, cuando durante anos

22, Véase ‘“‘Occidente tiene que aprender a
vivir con altos réditos: Time", en Excélsior,
México, 17 de junio de 1981,

23, Véase Maurice Bommengath, “La que-
relle des taux d'intérét”, en Le Monde, Parfs,
5 de mayo de 1981.

lo habian acusado de “lasitud’.?24 Ade-
mas, todo indica que este pais no estd
dispuesto a flexibilizar su politica, pues
los esfuerzos para lograr una reduccion
mundial concertada de ias tasas de inte-
rés, tendiente a presionar al Gobierno
estadounidense para que reconsiderase su
actitud monetarista, no han tenido
éxito.25

Otros factores que podrian orientar el
desenvolvimiento econdomico europeo en
sentido adverso serfan la debilidad de la
demanda externa de Estados Unidos v
de los pafses petroleros, el recrudeci-
miento del proteccionismo y la posible
intervencion soviética en Polonia. La in-
certidumbre que provoca este ultimo
aspecto oscurece las expectativas econo-
micas de una forma considerable. En
efecto, existe una preocupacion real
sobre la actitud de {as tropas del Pacto
de Varsovia en la frontera de Polonia,
pues cllo profundizaria el receso en
Europa Occidental. El impacto de una
intervencion sovi€tica podria afectar rd-
pidamente hacia la baja las principales
divisas europeas, generar graves presiones
en el sistemamonetario europeo y originar
una cuantiosa recirculacion de los capita-
les hacia la economia estadounidense.
Tales consecuencias serian casi automd-
ticas, pues debido a la interrupcién del
comercio de l!os pafses del Este con los
de Europa Occidental, éstos varfan afec-
tadas en forma desfavorable sus balanzas
de pagos, o cual debilitaria sus monedas.
Al mismo tiempo, y dada la situacién de
inseguridad en Europa, el ddlar se con-
vertiria en practicamente la Unica inver-
sion segura.

La intervencién soviética traeria con-
sigo, ademds, una posible suspension de
los pagos de la deuda que los paises de
Europa Oriental mantienen con la banca
occidental, lo cual pondria en problemas
a algunas de esas instituciones. En el
mediano y largo plazos, los efectos del
conflicto polaco en las economias de
Europa Occidental dependerian de la
forma como se llevara a cabo la inter-
vencion aludida, de la respuesta de Polo-
nia y de la actitud del Gobierno esta-
dounidense. Si éste decidiera imponer
sanciones econdémicas a la Unidn Sovié-
tica o a Europa Oriental, el costo para
fas economias europeas occidentales,

24. Ihid.
25. Ibid.
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como se senald, podria ser muy alto.26
En ese caso, se puede suponer que Esta-
dos Unidos fortaleceria su posicion hege-
monica de manera considerable.

Las altas tasas de interés de Estados
Unidos también han afectado a fa eco-
nomia japonesa. En mayo dltimo el yen
sufrié un fuerte descenso, después de
que en el mismo mes la Reserva Federal
de Estados Unidos elevd la *tasa de
actualizacién oficial” a 14%. La debili-
dad del yen ha traido como consecuen-
cia una mayor inflacion vy que los inver-
sionistas extranjeros abandonen los
mercados de bonos y acciones japoneses,
para dirigirse al euroddlar, donde las
tasas de interés son mads altas. Algunos
paises petroleros (Arabia Saudita, Ku-
wait v los Emiratos Arabes Unidos) han
suspendido sus compras de valores ja-
poneses e incluso se estan librando de
ellos. Segln el Ministerio de Finanzas de
ese pais, la inversién neta exterior en
bonos japoneses {excluidos los guber-
namentales a corto plazo) bajé de 691
millones de dolares en marzo a 293
millones en abril. Asimismo, segln otras
fuentes, en las primeras tres semanas de
mayo los inversionistas fordneos vendie-
ron cerca de 19 000 millones de accio-
nes mds de las que compraron. El Direc-
tor Administrativo del Industrial Bank
of Japan sefaléd que mientras el Gobier-
no estadounidense continte aplicando
una politica fuertemente ligada al mone-
tarismo las tasas de interés serdn eleva-
das y la economia japonesa seguira resin-
tiendo sus efectos nocivos.27

En Estados Unidos, por su parte, el
Departamento de Comercio informé que
a pesar de las todavia altas tasas de
inflacion y de interés, en el primer tri-
mestre del ano el PNB estadounidense
crecid a un ritmo de 8.4% anual, supe-
rior al previsto inicialmente (6.5%) y al
registrado en los dltimos tres afos. El
aumento, se dice, obedecidé principal-
mente al fortalecimiento del ddlar, que
afecto en forma favorable la balanza de
pagos, asi como al descenso relativo de
las tasas de interés en los primeros meses
del afno (el punto méas alto se registré en
diciembre ditimo), lo cual amplié las

26. Véase “Why a future recovery could
lose its footing”', en Business Week, Nueva
York, 20 de abril de 1981,

27. Véase Akihiro Sato, ‘‘Japén: el alto
rédito en Estados Unidos afecta su econo-
mia”, en Excélsior, 9 de junio de 1981.
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posibilidades crediticias y alento las in-
versiones. 23

También se informoé que la tasa de
desempleo se mantuvo sin  variacion
(7.4%) y que la de inflacién descendid
de 7.4% cn marzo a 4.9% en abril. De
continuar csta tendencia, se espera que
al final del afo la tasa de inflacion sea
de 8.6% (en 1980 los precios al consu-
midor sc incrementaron en promedio
13.2%). Sc cree que la reduccion de los
costos de energia, por la baja de las
cotizaciones del petrdleo, desempenard
un papel importante cn ese descenso.?
Sin embargo, existe la opinién de que
ese crecimiento sdlo serd pasajero, pues
fue resultado de la expansion monctaria
de mediados de 1980, y que las restric-
ciones que se introdujeron a fines del
mismo ano ocasionardn una contraccion
en los proximos meses.

El Chase Econometric Associates pre-
vé que en ¢l segundo trimestre del ano
en curso la produccion descenderd 2% y
que en ¢l segundo semestre del ano
habrd unarccuperacion de 2% . Empero, las
opiniones adversas, que son las mds, supo-
nen quc el segundo vy tercer trimestres
de 1981 serdn recesivos, fundamental-
mente por fa persistencia de fas elevadas
tasas de interés y de inflacién, y que el
impulso economico de los primeros tres
meses solo fue “la luna de miel de
Reagan’.30

La recesion no sélo afecta al mundo
capitalista. Segin el Banco de la Reserva
Federal de Chicago, la actividad econd-
mica en Luropa Oriental v en la URSS
ha registrado un escaso dinamismo y su
comercio exterior se enfrenta a serias
dificultades. La misma fuente asegura
que uno de los principales problemas de
esos paises es la deuda que tienen con
prestamistas occidentales, 1a cual se esti-
ma en 75000 millones de ddlares (en
1972 la cifra era de 10000 millones
aproximadamente). 3

En general, las previsiones del desen-

28, Véase ‘‘Rdpido crecimiento de la eco-
nomia de bstados Unidos”, en Uno mds Uno,
México, 20 de marzo de 1981,

29. Véase tohn S. Demott, “‘La inflacion
serd de 8.6% en Estados Unidos”, en Lacel-
sior, 3 de junio de 1981,

30, /bid.

31, Véase Alfred L. Malabre Jr., “Descen-
derd el comercio mundial’’, en Eacdisior, 3 de
junio de 1981,

econbmico mundial en ¢l
corto y el mediano plazos son harto
pesimistas. En diciembre de 1980, la
OCDE pronosticé para sus paises miem-
bros un crecimiento de la produccion
industrial de 2% durantc el primer se-
mestre de 1981, Postcriormente, en ju-
nio de 1981 esa agrupacion rectifico sus
cilculos v sehald que ef crecimiento para
1981 seria de cero para los pafses indus-
trializados capitalistas, que la reanima-
cién de la economia se haria presente en
los primeros meses de 1982, que cl
déficit de la balanza de pagos se incre-
mentaria en forma considerable y que el
desemplco podria alcanzar a 28 millones
de personas.32 Por su parte, la Merril
Lynch Economics Inc. pronosticd, tam-
bién en junio de este afo, que el reccso
podria supcrarse en 1982, aunque per-
sistird el estancamicnto. Segln las previ-
siones dec esta empresa, en 1981 los
cuatro grandes de Europa registrardn
tasas negativas de crecimiento {la econo-
mia mas afectada seria la britdnica), en
tanto que Japon, Canadd y Estados
Unidos tendrdn crecimientos positivos,
aunque minimos. 33

volvimiento

Las expectativas para el resto del
decenio también son desalentadoras. El
Banco Mundial, en su /nforme sobre el
desarrollo mundial, 1980, cstimé que en
los primeros cinco anos de este decenio
el crecimiento economico de los paises
capitalistas industrializados sera de 2.5%
anual, el de los subdesarrollados impor-
tadores de crudo de 1%, el del conjunto
de los subdesarroliados de 2% vy el de los
socialistas de 3.3%. Para la segunda mi-
tad de los ochenta, el crecimiento eco-
némico de los paises ricos v de los
socialistas se mantendra; el de los subde-
sarrollados sera de 2.3%, y el de los
pafses pobres compradores de petréleo
ascendera a 1.3 por ciento.34

Las posibilidades de un impulso al
crecimiento provienen fundamentalmen-
te de las expectativas cifradas en el
abatimiento del costo de ia energia, de-
bido a la actual sobreoferta de crudo en
el mercado mundial, asi como a la actli-
tud que tome el nuevo Gobierno francés
frente a la crisis. Empero, esto dltimo

32, Véase ““Nulo el crecimiento econdmico
de Occidente”, en Facdlsjor, 4 de junio de
1981,

33, Véase Alfred L. Malabre Jr., op. oit,

34, Véase Banco Mundial, /nforme sobre
el desarrollo  mundial, 7980, Washington,
1980,

s
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solo se sabrd con certeza cuando las
politicas del socialismo galo se empiecen
a aplicar y, mds aln, cuando empiccen a
surtir efectos. Desde luego, el primer
supuesto (que ci impulso se apoye en la
baja de precios del petrdleo) descansa en
fa conviccion de gue esos precios son los
causantes directos de los desequilibrios
de las economias capitalistas industriali-
zadas, por lo que su reduccion dismi-
nuirfa los costos de produccién, com-
pensando en alguna medida los efectos
de la inflacion.

A principios de 1981 los precios del
petroleo se estabilizaron e incluso hubo
reducciones, vy la produccion de crudo
inicio una tendencia descendente. Dc
1979 a mediados de 1980 los exporta-
dores de petrdleo incrementaron fuer-
temente su  produccion y obtuvicron
cuantiosas ganancias dcrivadas de los
aumentos de precio. Empero, a partir de
1979 los paises industrializados, consu-
midores de grandes volimenes de com-
bustible, empezaron a acumular rescrvas
y a fines de 1980 aparecieron signos de
sobreproduccion petrolera. EI mercado
spot (Amsterdam, Rotterdam vy Lon-
dres) acusd una declinacién de los pre-
cios, lo cual evidencido que las medidas
acordadas por los siete paises capitalistas
mas ricos durante la rcunién cumbre de

Tokio en 1979 empezaban a dar fru-
tos.3% Esa tendencia se vio reforzada
por ¢l aumento de la produccion de

hidrocarburos de Arabia Saudita vy de los
pafses quc¢ no pertenccen a la OPEP y
por ia creciente sustitucion de petrdleo
por carbon.

Las naciones miembros de la Agencia
Internacional de Energia {A1E) aseguran
que el 1 de julio de este afo dispondrin
de una rescrva de 445 millones de tone-
ladas de petrdleo, cantidad que equivale
a 107 dias de consumo. El 1 de abril
ultimo las reservas cran de 429.6 millo-
nes de toneladas. El secretario de Ener-
gia de Estados Unidos, James Edwards,
afirmé que es preciso elevar las reservas
a un nivel equivalente a 120 dias de
consumo.36 Se ha senalado que lo quc
reaimente esta detrdas de esa politica de
los grandes paises ricos, ademas de dete-
riorar aln mas la precaria unidad de la

35, Véase ‘“México en el mercado petro-
lero”, en Uno mds Uno, 16 de junio de 1981,

36, Véase '‘Reduce Inglaterra el precio del
petrdleo”, en Uno mds Uno, 16 de junio de
1981,
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OPLP, es detener la tremenda absorcion
de divisas de los paises petroleros, que
tiene el efecto de restririgii las inversio-
nes, incrementar la inflacion y obstacu-
iizar el crecimiento econdmico. Dado
que los paises exportadores de crudo
poseen una limitada capacidad para
importar, la acumulacién de petroddlares
impide una recirculacion fluida de la
liquidez internacional hacia las econo-
mias ricas.

Otra ceonsecuencia de este fendmeno
es que contribuye a debilitar la actividad
econdémica interna de los pafses indus-
trializados, porque restringe indirecta-
mente sus exportaciones vy alienta el
desplazamiento de los capitales hacia
operaciones especulativas,37

La demanda de petrdleo de los paises
capitalistas industrializados descendid de
41.7 millones de b/d en 1979 a 38.7
millones en 1980 y se prevé que en 1981
podria Ilegar a 37.2 millones. Las expor-
taciones de la OPEP, por su parte, pasa-
ron de 29.4 miliones de b/d en 1979 a
25.4 millones en 1980, estimidndose
que en 1982 caerin hasta 23 millones.38
-La situacion inestable y adversa del mer-
cado petrolero impulsé en enero de
1981 a los paises miembros de la OPEP
a congelar el precio del crudo, pero no
fue sino hasta el 26 de mayo cuando
decidieron reducir la produccion 10%
(1.5 millones de barriles diarios), canti-
dad inferior al exceso de oferta, estima-
do en 2.5 millones de b/d.

Posteriormente, el 3 de junio, México
redujo el precio de sus hidrocarburos, lo
cual inicié un periodo de reduccidén de
tarifas del crudo de pafses no pertene-
cientes a la OPEP.32 Como resultado de
la caida de las ventas que se prevé para
este aho, los medios bancarios londinen-
ses estiman que México, Venezuela vy
Nigeria necesitarin obtener créditos por
aproximadamente 6 000 millones de do-
lares, para compensar los ingresos que
dejardn de percibir. Los banqueros sefa-
laron que México requerird 1 200 millo-

37. Véase “Estados Unidos se recupera, el
petroleo declina’, op. cit.

38. Véase Jjuan Maria Alponte, ‘‘Petro-
leo: la batalla de los precios”, en Uno mds Uno,
7 de junio de 1981,

39. Véase José ZaldGa Lasa, “Cronologia
de los recientes acontecimientos dentro del
mercado internacional del petroleo”, en Uno
mds Uno, T4y 15 de junio de 1981.

nes de ddlares y Venezuela y Nigeria
2 500 millones cada urio.40

Algunos voceros de la OPEP afirman
que la actual saturacién del mercado
petrolero es transitoria y que se superard
en cuanto la economia mundial se recu-
perc del receso, lo que podria ocurrir en
1982 o 1983, aunque sera muy dificil
regresar a la situacidon de bonanza de
1979-1980. El ministro de Energia y
Minas de Venezuela, Humberto Calde-
ron, sefald que el futuro inmediato de
fos productores del combustible depende
en gran medida de las decisiones que
tome Arabia Saudita sobre su actual
volumen de produccién (10.5 millones
de b/d}, que supera al considerado nor-
mal (de 8.5 a 9.5 millones de b/d). Si
ese pais disminuye su produccidn y hace
causa comin con la OPEP, el curso de
los acontecimientos podria tornarse fa-
vorable;41 empero, parece que sus com-
promisos con Occidente pesan mds en la
balanza. Ademds, habrd que tomar en
cuenta que los avances tecnolégicos en
lo relativo a nuevas formas de energia,
asi como la creciente sustitucion de pe-
troleo por carbdén, son hechos reales,
concretos, que tendrdn un peso relativo
cada vez mayor en el consumo total de
energéticos. Esta situacidn, a la vez que
podria marcar una etapa menos favora-
ble para fa produccion de hidrocarburos,
podria constituir también un obsticulo
para que las naciones petroleras mantu-
vieran las condiciones ventajosas vigentes
hasta fines de 1980.

Las expectativas sobre Francia des-
cansan principalmente en el programa de
Mitterrand, quien ha afirmado que su
objetivo prioritario es combatir el de-
sempleo por medio de una politica eco-
némica menos rigida que la de su ante-
cesor, en la que el gasto publico desem-
pefie un papel fundamental. En apoyo
de esa politica, en los primeros dias de
junio el Gobierno socialista francés elevo
10% el salario minimo vy decidid
aumentar los gastos sociales y de segu-
ridad. Ello permite pensar que el papel
de csa nacién en la crisis actual serd de
gran importancia y hace abrigar espe-
ranzas, también, de que el pais galo se
constituya en el promotor de un cambio
en la politica econdmica europea y en el

40, Véase ‘“México, Venezuela y Nigeria
deberdan aumentar su deuda por la caida de
los precios del petrdleo”, en Uno mds Uno,
16 de junio dc 1981.

41, Véasc José ZaldGa Lasa, op. cit.
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impugnador mas radical .de ia politica
estadounidense. Recientemente, las espe-
ranzas puestas en Francia se vieron re-
forzadas. El 18 de junio dltimo conclu-
yé en Paris la reunién del consejo
ministerial de la OCDE. En el comuni-
cado final, los 24 paises miembros des-
tacaron la necesidad de encarar la dificil
situacion de la economia internacional
por medio de la lucha contra la inflacion
y el desempleo. Estados Unidos y Gran
Bretana insistieron tenazmente en que el
abatimiento de los precios, por medio de
politicas monetarias restrictivas, era el
Urico camino para lograr la estabilidad
de fa economia mundial, no importando
si ello ocasionaba serios trastornos a
otros paises. Por su parte, otras naciones
europeas, con Francia a la cabeza, cues-
tionaron seriamente la politica econd-
mica de Estados Unidos, sefalando que
sus efectos son desastrosos para sus
economias. De esta manera, e! gobierno
de Mitterrand plante6 la adopcidén de
politicas econdmicas mas flexibles, cuyo
proposito central sea reanimar el creci-
miento econdmico y abatir el de-
sempleo.4?

De existir consenso sobre la posicidn
francesa (dificil de alcanzar sobre todo
por la vacilante actitud germana), la
crisis actual acaso tomase un curso dife-
rente, en el cual podria conjurarse el
verdadero y mas importante peligro del
receso, que radica en los graves costos
sociales. Mientras tanto, el rumbo actual
de los acontecimientos continta sefalan-
do como vencedora de la recesion a la
economfa estadounidense, mientras que
sus socios y aliados de Europa y Japon
seguiran soportando el peso de los nue-
vos cambios en la situacion econdmica
mundial. En ese ambiente de lucha feroz
por los mercados, las economias subde-
sarrolladas sacardn la peor parte y solo
podrin cumplir un papel de meros es-
pectadores en la marcha de los sucesos,
pues los créditos de este nuevo ominoso
capitulo ya fueron distribuidos, como es
usual, entre las naciones capitalistas in-
dustrializadas. O

42. Véanse john Bartram, ‘“‘Asfixia al co-
mercio el interés de Estados Unidos” y ““Apoya
Bonn la austeridad: Estados Unidos’, en Excél-
sior, 17 y 18 de junio de 1981; “Divergencias
en fa OCDE por la decision de luchar contrafa
inflacién o el desempleo”, en Uno mds Uno, 18
de junio de 1981; “Concluyd la reunion de la
OCDE con un compromiso’™, en Uno mds Uno,
19 de junio de 1981, y “Aumentan fas diferen-
cias entre Estados Unidos y Europa’, en £xcél-
sior, 19 de junio de 1981.



