;Es global la crisis asidtica?

I secretario del Tesoro de Estados Unidos, Robert Rubin, ca-

racterizo a la crisis mexicana de diciembre de 1994 como

la primeradel siglo XX1. La crisis y el subsecuente reajuste
se revirtieron en un deterioro generalizado de los principales
indicadores econdmicos y sélo hasta 1997 se alcanzaron los
niveles de 1994 (véase el cuadro anexo). La globalizacién ha
imbuido las estructuras de los paises en desarrollo y existe una
gransimilitudenla génesisy el desarrollo de las crisis de las eco-
nomias abiertas donde tienen preponderancialas leyes del mer-
cado y se registra una relativa pérdida de fuerza de la gestién
estatal.

Una caracteristica de la economia globalizada es la expan-
sién de los activos financieros, cuyos antecedentes son, entre
otros, los siguientes: a] la devaluacién e inconvertibilidad del
délarenorodejuliode 1971y el subsiguiente abandono del sis-
tema de paridades fijas; b} la derrama de délares y la creacion
del mercado de euroddlares que dio lugarauna olainflacionaria,
reforzada por el alza de los precios del petréleo en 1973 y los
petroddlares; c] las politicas monetarias de 1979 y el aumento
sin precedente de las tasas de interés en Estados Unidos para
atraer capitales y financiar sus déficit fiscal y de balanza de pa-
gos, y d} lareversién del modelo econémico tras las crisis de la
deuda externa de México y América Latina de 1982: la estabi-
lidad a cualquier precio, la condena de los déficit fiscales, las
privatizacionesy el redimensionamiento del Estado y, ante todo,
la apertura de la economia y la desregulacidn del sector finan-
ciero paracaptar inversiones y capital del exterior. Esas propues-
tas, plasmadas en el Consenso de Washington, se han aplicado
en distintos grados en América Latina y ahora se pretende ex-
tenderlas a Asia y Rusia.

*Maestra universitaria.

La crisis mexicana responde a la superposicién de ciertos
fenémenos. El primero, de origen estructural, se refiere al des-
equilibrio de la balanza de pagos relacionado con el aumento de
las importaciones vinculado a una tasa de desarrollo positiva.
La apertura y el cambio estructural agravaron la denominada
restriccidén externa, pues si bien se presencia un aumento espec-
tacular de las exportaciones, la economia ha acrecentado su
dependencia conrespecto alos insumos y bienes manufactura-
dos delexterior, de manera que tasas menores de desarrollo tien-
den aprovocar desequilibrios mayores en lacuenta de bienes y
servicios no financieros.

El creciente desequilibrio de la balanza factorial ha contri-
buido a agravar la vulnerabilidad externa. Es decir, el servicio
de la deuda externa y el capital que ingresa para compensar el
saldo negativo de la cuenta corriente, atraido por las altas tasas
de interés, afectaalainversién extranjera directa. Ello aumen-
ta el grado de volatilidad de la balanza de capitales, pues cuan-
dolos flujos de capital financiero salen del pais presionan al alza
el tipo de cambio, independientemente de la paridad que opera
en la balanza de la cuenta corriente.

Otro fenémeno, que aqui se denomina coyuntural, se origi-
naenlos movimientos de capital, como lasalida ocurridaen 1995
cuando subid la tasa de interés internacional y se percibia que
erainsostenible el cuantioso déficit de la balanza en cuenta co-
rriente (7% del PIB durante cuatro afios). As{, uno de los aspec-
tos mas delicados de la globalizacién se refiere a las fluctuaciones
del tipo de cambio, que no corresponden a la productividad de
la economiareal. Se privilegia el tipo de cambio real que indi-
calarelacién de precios entre un pais y el exterior, determina-
do principalmente por los niveles de inflacidn respectivos. Sin
embargo, enel marco de un perfil de mediano y largo plazos son
los preciosrelativos los que reflejan el grado de competitividad
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Concepto 1993
PIB (tasa de crecimiento) 2.0
[ndice de precios 100
Tipo de cambio medio (pesos por ddlar) 311
Tasas de crecimiento (porcentajes)
Inversion tija 2.5
Consumo privado 1.5
Gasto puiblico presupuestado 5.6
Exportaciones de bienes y servicios 8.1
Importaciones de bienes y servicios 1.9
Ahorro interno -19.2
Superdvit fiscal (porcentaje del PIB)
Econémico primario 3.3
Financiero -2.0
Saldo de la balanza de pagos
Miles de millones de délares - 23397
Porcentaje del PIB -59
Empleo formal (tasa de crecimiento) 1.2
Desempleo abierto (como porcentaje de la PEA) 9.3

1994 1995 1996 1997
4.5 -6.2 5.1 6.8
108 150 197 234

3.38 6.41 7.59 7.95
8.4 -29.0 17.7 15.1
4.6 -95 23 6.5

-20.2 19.2 4.0 29.1

17.4 33.0 18.7 15.6

20.5 -12.8 27.8 18.8
4.8 25.6 0.7 -17.8
3.7 34 6.9 3.0

-0.1 -0.0 - 0.1 -1.0

-29659 - 1573 - 1923 -5 651

- 6.8 - 0.5 - 0.6 - 1.4
2.5 -2.38 2.7 39
9.7 1.2 10.5 10.0

Fuente: Ciemex-Wefa, Perspectivas Econdmicas de México, diciembre de 1997.

de los factores de la produccién y de los bienes y servicios que
se comercian internacionalmente. Esa paridad, empero, se ve
afectada bruscamente por las entradas y salidas de capital de
corto plazo que obedecen a otra l6gica: la de los movimientos
especulativos, muy sensibles a los cambios en las tasas de inte-
rés y a variaciones minimas del tipo de cambio.

. En qué medida estas causas, unareal y otra especulativa,
han estado presentes en la crisis asidtica? En el caso de laeco-
nomia lider de esa regidn, la japonesa, se ha presentado una
combinacion de factores que pueden enmarcarse enunciclo de
globalizacién que se inicia con una expansién de la economia
real (y un aumento del comercio internacional de bienes y ser-
vicios) que alimenta al mercado de valores y activos finan-
cieros. En esta fase del ciclo, la oferta de fondos excede las
posibilidades de invertirlos rentablemente en la esferade laeco-
nomiareal y se registra un auge del mercado de los bienes bur-
satilizables (acciones y créditos hipotecarios) y de servicios
financieros no bancarios. Japén, que producia mds de lo que po-
dia consumir, acumulé repetidos superdvit de su balanza de
pagos, pero notuvo la posibilidad de orientarlos hacia sectores
de la economia real que aumentaran la capacidad productiva
mundial.

Ademas, en tanto que la fase expansiva de la produccién en
una economia de mercado globalizada funciona con un patrén
de distribucién del ingreso favorable al capital y a las rentas fi-
nancieras, endetrimento de los salarios, cabe preguntar hasta qué
punto ya se propagoé en escala internacional el espectro de las
crisis marxista-keynesianas de insuficienciade demanda efec-
tiva y de saturacion de la oferta. El descenso de los gastos de
defensa. terminadala presién bipolar de la carrera armamentista,
ylaconsiguiente disminucién de los déficit fiscales, reforzarian
esa apreciacion. Lacaida de los precios de la principal mercan-
cia del comercio internacional, el petréleo, también cabe en el
escenario de una contraccion de la demanda global.

Queda por explicar por qué la recesidn aparece en Asia y no
enlos grandes paises industrializados de la Unién Europea o en
Estados Unidos. Es decir, por qué surge primero en el bloque
asidtico. /Es este continente el mds desprotegidoen el ciclo del
capitalismo globalizador? Se podria decir que Estados Unidos
estd protegido no sélo por la primacia mundial de su capacidad
productiva, sino por tener una moneda de reserva internacional,
amén del apalancamiento (leverage) que le permite su déficit
fiscal. Europa se protege mediante su importante presupuesto
social y por la alta proporcién del PIB que maneja el sector pi-
blico fuera de la estricta 16gica del mercado. Asia no s6lo care-
ce de esos “protectores”, sino que ademds la distribucién del
ingreso estd mucho mds concentrada que en las otras dosregio-
nes. Asi, resulta ain mas grave la desproteccion global de Afri-
cay América Latina.

Tampoco debe soslayarse el récord histérico del crecimien-
to econémico del continente asidtico, en especial de Japén y la
region del sureste ahoraendificultades. Puede afirmarse que la
economia japonesay los [lamados tigres asidticos encontraron
lamecdnicadel crecimiento acelerado y lo practicaron con éxito
de 1950 a 1990, al grado de que Japén es actualmente la segun-
da potencia econdémica y en 1996 su ingreso por habitante, de
36 000 ddlares, fue superior al de 28 000 d6lares de Estados
Unidos. Los tigres asidticos se han industrializado y ademds han
construido un importante sector de servicios bancarios y finan-
cieros. El patrén del crecimiento econémico es relativamente
simple: un modelo de planeacién estratégica de mediano y lar-
goplazos, elevados niveles de inversion y de ahorro interno, un
sistema educativo generalizado e instituciones privadas y pud-
blicas en el marco de un gobierno fuerte y de organizaciones
empresariales vinculadas al interés nacional. Todo ello en un
entorno econémico de apertura fuertemente discriminada para
que la vinculacién con el exterior no perjudique el proyec-
to nacional y la expansion regulada del mercado interno. Ese
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camino de la
racionalidad econdmica
encuentra enormes
obstdculos en el mundo
real de los mercados de
las corporaciones
transnacionales que
operan con la logica de la
mdxima rentabilidad y
expansion de los intereses
creados y del dominio
politico-militar de una
peligrosa hegemonia

unipolar

patrén simplificado fundament6 la edad de oro de la economia
capitalista —y también socialista— del perfodo 1950-1980 y
empieza a fallar en los dos ultimos decenios del siglo XX.

Por tanto, las causas estructurales, coyunturales y de los me-
canismos de ajuste de laeconomia mexicana también estan pre-
sentes en la crisis asidtica, es decir, una crisis de la esfera real,
otrade laesfera financierade laeconomia globalizada y unamas
del ajuste recesivo que afecta de forma diferente a los paises
segtin el grado de proteccién interconstruido en sus sistemas eco-
némicos, sociales, juridicos y politicos para defenderse de la
crisis de la globalidad.

Hacia el futuro se podria sefialar —que no predecir—que la
esperanza de manejar las crisis futuras radica ante todoenlaes-
ferareal de laeconomia, influida cada vez mds por los factores
clavedel crecimiento mencionados. Ademds se tiene la ventaja

de que la expansion del conocimiento y el avance de la tecno-
logfia incorporados en los sistemas educativo y productivo de
cada pais ofrecen la posibilidad de aplicarlos a formas de pro-
duccion que generen empleo suficiente paraelevarlacalidad de
vidade unacreciente poblacién mundial. Sin embargo, el camino
de laracionalidad econémicaencuentraenormes obsticulos en
el mundo real de los mercados de las corporaciones transna-
cionales que operan con la l6gica de la maxima rentabilidad y
expansion de los intereses creados y del dominio politico-mili-
tar de una peligrosa hegemonia unipolar.

Es preciso fortalecer las bases econdémicas y el desarrollo de
las fuerzas productivas de las regiones y microrregiones en uni-
dades politicas de cooperacién internacional que conduzcan a
una gobernabilidad del mundo globalizado alrededor de una
pauta de valores universalmente aceptados, como: a] vigencia
de los derechos humanos, politicos, econdémicos, sociales y co-
lectivos; b] desarrollo sustentable, y ¢c] democraciarepresenta-
tivay participativa

Si se tiene una idea de las causas fundamentales de las crisis
de la globalidad y de los valores universalmente aceptados que
habran de normar la globalizacién, ;qué impide que estos ilii-
mos no s6lo no se apliquen, sino que incluso exista la perspec-
tivareal de que se marche en sentido contrario en el orbe, a pe-
sarde que haya avances porregiones o por clases sociales, lo cual
acentuard las disparidades del mundo actual? Eso es precisamen-
te lo que ha sucedido desde los ochenta.

Paraevitarese escenario antihumano se precisa construirele-
mentos de armonizacién y cooperacién que no s6lo no estan
presentes en los organismos y agrupaciones internacionales, sino
que se han debilitado ante el embate de las leyes del mercado y
han socavado a los estados del mundo en desarrollo, en el cual
tienen un importante papel que desempefiar como fuerzas in-
tegradoras de una disparidad incompatible con los objetivos
sefialados.

Paraterminar, s6loresta sefialarun dreade la globalidad cuya
grave perturbacion ha afectado a México, a América Latinay que
enlaactualidad se presenta en Japén y en los paises asidticos de
industrializacién reciente, amenazando extenderse a Estados
Unidos y Europa: la expansién de los activos financieros que
crecen a una tasa exponencial y cuya colocacion provoca fluc-
tuaciones en las cotizaciones de los activos y de las monedas,
acarreando desequilibrios que tratan de corregirse con medidas
recesivas, devaluatorias y desreguladoras que tienen un impacto
real en el empobrecimiento y en el desempleo de todos los pai-
ses. Se hainsistido enlanecesidad de convocar aunaconferencia
monetaria y financiera internacional, que podria ser un segun-
do Bretton Woods, a finde sentar las bases que habrdn de normar
los movimientos internacionales de capital en un entorno de cre-
ciente produccién, comercioy empleo, tal como en sus origenes
lo prefiguraron las cartas constitutivas del Banco Mundial y del
Fondo Monetario Internacional. El fin de la carrera armamen-
tistay de la bipolaridad, asi como todos los acontecimientos de
los dltimos cincuenta afios, justifican plenamente esa segunda
conferenciainternacional que conduzcaala gobernabilidad que
exige el nuevo escenario de la globalizacién.



