








merose obtiene el componente de tendenciade las series
consideradas y después se resta de las series originales
paraderivarlosciclos. Enseguidase calculanlas correla-
ciones contempordneas entre lasseries, como lo hicieran
Pérez-LopezySchwartz. Sinembargo, estametodologia
no impone ninguna restriccién de posibles relaciones
de cointegracion en el sistema. Esta deficiencia se puede
atenuar calculando unvector de correccion de errores,
el cual impondria restricciones de cointegracién en la
derivacion delos ciclos. Elmismo, desafortunadamente,
no permite identificar la existencia de ciclos comunes.
De tal forma que, reconociendo la posible existencia
de relacionesestablesdelargo plazo entre lasvariables de
interés, se considera que lametodologiade Vahidy Engle
es adecuada porque impone tanto restricciones de co-
integraciéon como de corto plazo en la identificacion y
la estimacion de ciclos comunes, A continuacion se pre-
senta una breve descripcién de la misma.

Sise supone que es posible definir la representacion
de un vector estacionario nx1 de primeras diferencias
y, como

Ay, =C(L)e, =C(l)e, +(1-L)C'(L)e, (1)
Integrando la expresion [1] se obtiene

g =C)X e, +C (L)e, [2]

que es la representacion de tendencia comun deriva-
da por Stock y Watson'y la versién multivariada de la
descomposicion tendencia-ciclo de Beveridge y Nel-
son." Elprimer término de [2] se refiere al componente
de tendenciay el segundo al componente ciclico esta-
cionario. La existencia de cointegracion implica que
OL'C(I) =0, donde o es una matriz nxy de rcoeficien-
tes de cointegracion. De igual manera, la existencia de
correlacion serial comin (comovimiento) implica que
aC (L) =0, donde & esuna matriz nxs de s caracte-
risticas comunes. Siguiendo a Vahid y Engle, spuede es-
timarse calculando primerolas correlaciones canénicas
cuadradas del sistema (}»2,) y después probar la hipéte-
sis 7\.Zi =0,V, =1, 2,....;s.Conla hipétesis nula de que la
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Lanflacion presenta un efecto real en
la economia tanto en horizontes ciclicos
como en horizontes amplios; esto es, no
sélo influye en la actinidad econdémica
de manera transitoria, sino que sus

efectos persisten en el largo plazo
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